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日本经济复苏好于预期，主要得益于家庭和企业开支及库存增长，这表明全球第三大经济体的经济引擎可能再

次启动。日本政府周三(20 日)公布，今年前三个月，日本实际国内生产总值(GDP)折合成年率增长 2.4%，远高于

去年第四季度修正后 1.1%的增幅，也高于接受《华尔街日报》(The Wall Street Journal)调查的经济学家此前预测

的 1.5%。这一数据表明，随着消费最终开始提升，日本经济从颓势中复苏的速度有所加快。第一季度日本家庭

支出较去年第四季度增长 0.4%，远高于经济学家预计的 0.2%。该数据也受到私营公司库存增幅超过预期的推动。

当季库存为 GDP 增长贡献 0.5 个百分点，经济学家预期为贡献 0.2 个百分点。当季资本支出较上季度增长 0.4%，

略低于经济学家预计的 0.6%。这是四个季度以来资本支出首次实现环比增长。数据还表明，日本经济复苏仍主

要受内需增长的推动。当季出口环比增长 2.4%，低于去年第四季度的 3.2%，但很多经济学家预计未来几个月出

口增长速度将加快。 

 

周三公布的英国央行最近一次政策会议纪要显示，继今年年初经济增长乏力后，央行官员预计英国第二季度经

济增长将加速。英国央行货币政策委员会 5 月政策会议纪要显示，九位委员一致投票决定维持基准利率在纪录

低点 0.5%不变，同时维持央行的债券购买规模在 3,750 亿英镑（5,812 亿美元）不变。会议纪要显示，其中两位

委员本月的政策决定是在支持加息和维持利率不变之间进行反复权衡后的结果。这两位委员可能是 Martin Weale

和 Ian McCafferty，他们去年赞成加息以便控制通货膨胀。经济在年初表现疲软后，货币政策委员会预计经济增

长将在第二季度加速，因为食品、能源和其他商品价格下跌提升了家庭收入并刺激了消费者支出。会议纪要显

示，委员们预计英国经济将加快增长，第二季度经济环比料增长 0.7%。官方估计数据显示，英国第一季度经济

仅增长 0.3%，不过英国央行称，晚些时候公布的修正数据将显示第一季度 GDP 增长率接近 0.5%。周二公布的

官方数据显示，英国 4 月份消费者价格指数(CPI)同比下降，为 50 多年来的首次，引发外界对英国这个欧洲第三

大经济体陷入通缩的担忧。不过英国央行行长卡尼(Mark Carney)为首的央行官员们称，预计受薪资加快增长和油

价反弹推动，英国物价将在今年年底前恢复上涨。 5 月份会议纪要显示，英国央行货币政策委员会预计，在 2015

年年底前，按年率计算的通胀率将显著上升；到 2017 年年初，通胀率将回升至央行 2%的目标水平。投资者预

计英国央行将于 2016 年年中开始缓慢上调基准利率。会议纪要显示，在未来利率走向问题上委员会们分歧较大，

但他们一致认为，未来三年央行加息的可能性大于不加息。 

 

芝加哥联邦储备银行行长埃文斯(Charles Evans)周三在慕尼黑称，美国的自然失业率未必是 5%，甚至可能更低。

这表明美国联邦储备委员会（简称：美联储）可能需要更多时间才能实现 2%的通胀目标。但埃文斯称，他对于

做出合适的政策决定持开放心态，如果数据表现良好，他可能会改变看法。埃文斯是美联储持宽松立场的官员

之一，此前他曾反复主张美联储应等到明年再加息。埃文斯还向记者表示，他认为名义工资增幅扩大以及核心

通胀率上升是判断未来通胀率走势的关键指标。埃文斯称，他认为在 2018 年之前通胀率不太可能明显高于 2%。
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埃文斯还表示，2%的通胀目标具有对称性，如果通胀率有时高于这一水平也没关系。 

 

知情人士称，希腊央行将在周三欧洲央行管理委员会的一个会议上要求紧急流动性援助(ELA)上限增加 11 亿欧

元。这些人士称，部分决策者希望希腊获得的新增金额小于上述数字或者不增加 ELA。由于会议尚不公开，上

述人士要求不具名。知情人士称，基本或完全不增加 ELA 的理由是希腊还有缓冲资金，而且存款外流在过去一

周已企稳。其中一位人士称，鉴于希腊救助项目的谈判还在进行中，部分决策者还不希望欧洲央行管理委员会

采纳提高 ELA 抵押品估值折扣的决定。希腊央行没有对置评要求作出回应。欧洲央行发言人拒绝置评。 

 

政策会议纪要显示，联储会官员们上月并没有预期会在 6 月份举行的下次政策会议上加息，尽管他们认为第一

季经济放缓的局面不太可能持续下去。周三公布的美国联邦公开市场委员会（FOMC）4 月 28-29 日的会议纪要

显示，许多与会者「认为 6 月份时可得到的数据不太可能提供充分证据，证明提高联邦基金利率目标区间的条

件已经具备。」会议纪要显示，上述观点盖过了「少数」与会者的看法，后者认为他们预计经济能为 6 月份的首

次加息做好准备。与此同时，官员们并未排除届时加息的选项。会议纪要还确认了联储会在 4 月份政策声明中

的内容，当时其预期在经历第一季度放缓之后，经济将重归「温和适度」的成长步伐。自此之后公布的数据显

示，非农就业有所改善，但弱于预期的制造业和零售销售数据促使经济学家调低了对第二季经济成长的预期。

决策者们正在衡量自 2006 年来首次加息的时机。多数人预期在今年晚些时候会收紧政策，并指出取决于就业和

通膨前景，加息可能发生在从 6 月份政策会议起的任何一次会议上。会议纪要还揭示了政策委员会讨论有多少

放缓是来自于暂时性因素的一些细节。这些原因包括严寒天气、西岸港口的劳资纠纷、以及多年来所形成的第

一季经济数据都呈现疲软的「模式」。强势美元则是委员会其他成员认为近期经济疲软可能持续下去的一个原因。

会议纪要指出，早前美元升值所引发的出口放缓效应可能「比原先预期的要更大且更持久。」 
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纽元/美元 4 月底升至 2 月以来的上升通道顶部后开始下跌，近日更跌穿上升通道底部，14 天 RSI 回落至 40 水

平，但 MACD 已跌至负数并维持熊差，是次由 2 月开展的升浪很大机会结束。上周汇价曾反弹至保历加中轴后

继续下跌，短线汇价应尚未见底，建议于 0.7410 以上水平卖出纽元/美元，目标 0.7190，升穿 0.7500 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–纽元/美元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

NZD/USD 卖出 0.7410 0.7500 0.7190 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7817 0.7844 0.7916 0.7961 

EUR/USD 1.1012 1.1051 1.1142 1.1194 

GBP/USD 1.5418 1.5477 1.5591 1.5646 

NZD/USD 0.7233 0.7268 0.7355 0.7407 

USD/CAD 1.2124 1.2165 1.2251 1.2296 

USD/CHF 0.9310 0.9340 0.9403 0.9436 

USD/JPY 120.25 120.80 121.68 122.01 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7914 0.7934 0.7862 0.7871 

EUR/USD 1.1148 1.1154 1.1063 1.1091 

GBP/USD 1.5507 1.5588 1.5474 1.5535 

NZD/USD 0.7338 0.7371 0.7284 0.7304 

USD/CAD 1.2230 1.2255 1.2169 1.2206 

USD/CHF 0.9371 0.9405 0.9342 0.9371 

USD/JPY 120.68 121.47 120.59 121.34 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/05/20 07:50 JN 日本第一季度GDP年化季率初值 第一季 2.4% 1.1%P 

2015/05/20 16:30 UK 英国央行会议纪要利率决议投票比 5 月 0-9-0 0-9-0 

2015/05/20 17:00 SW 瑞士5月ZEW经济景气指数 5 月 -0.1 -23.2 

2015/05/20 20:30 CA 加拿大3月批发销售年率 3 月 5.6% 5.5% 


