
每日外汇报告 2016 年 2 月 1 日 

【风险披露及免责声明】 
本报告之内容及信息是依据一些本公司相信是可靠的数据制作而成的，本公司对其准确性及完整性不作任何保证，故本公司恕不负担任何法律责任。在任何情况下，

本公司及公司之代理人不对本报告的使用人基于本报告进行的投资所引致的任何损益承担任何责任。研究员对于本报告之撰写，采中立态度且独立完成。本报告中

涉及市场概况、投资建议或汇市前瞻部份，是依据研究员对市场数据分析而作成。本报告只用作提供数据性用途，并不构成任何推广、推销或招揽买卖任何杠杆式

外汇交易之邀请，亦只供个人作非商业用途并仅作参考之用，并非作为专业意见。投资者以本报告内之建议作出任何投资决定前，或若对本报告之内容有任何疑问，

应先咨询专业意见。 

 

杠杆式外汇交易受汇率波动影响，除可提供获利机会也会涉及亏损风险。杠杆式外汇交易的亏损风险可以十分重大。投资者所蒙受的亏损可能超过最初保证金款额。

即使投资者定下备用交易指示，例如“止蚀”或“限价”交易指示，亦未必可以将亏损局限于投资者原先设想的數额。市场情况可能使这些交易指示无法执行。投

资者可能被要求一接到通知即存入额外的保证金款额。如投资者未能在所订的时间内提供所需的款额，投资者的未平仓合约可能会被了结。投资者将要为账户所出

现的任何逆差负责。因此，投资者必需仔细考虑，鉴于自己的财务状况及投资目标，这种买卖是否适合你。元大证券(香港)之外汇报告，若未经授权及同意，禁止

摘录、转载或刊登于媒体报章杂志。 

 

日本央行周五(29 日)宣布采取负利率政策，同时维持其规模空前的资产购买计划不变。该行表示，若有必要，将进

一步下调负利率。此举大出市场意料，在彭博调查的经济学家中，只有来自 Mizuho Research Institute 的 Hajime Takata

预计到央行会在本次会议上降息，但即便是他也没有想到会是负利率的结果。在日本央行决策公布后，美元兑日圆

一度跳涨 2.2%，创下 2014 年 10 月份以来最大涨幅。日本央行对金融机构往来账户实施三层利率体系，类似于瑞士

央行等部分欧洲国家央行的做法。该体系包括了正利率、零利率和负利率，0.1%的正利率适用于金融机构现有往来

账户余额，零利率适用于金融机构存放在央行的法定准备金，不包含在上述这两个范围内的准备金将适用-0.1%的利

率。日本央行行长黑田东彦领导的货币政策委员会以 5-4 的投票结果，通过了对银行部分准备金设定-0.1%利率的决

议。这个调整将于 2 月 16 日生效。货币委员会成员白井早由里、石田浩二、佐藤健裕和木内登英投了反对票。白井

早由里表示，负利率可能被误读为日本央行资产购买项目已达到极限。木内登英说，负利率只有在发生危机的情况

才合适。彭博经济学家 Yuki Masujima 指出，日本央行在 2016 年第一场货币决策会议上决定实施负利率，此举出乎市

场意料，负利率的危险是恐危及日本央行货币政策架构的可持续性。日本央行推迟了实现 2%通膨目标的时间表，该

行现预计将在 2017 财年上半年前后达到目标。央行预测，2015 财年核心 CPI 升幅为 0.1%，2016 财年为 0.8%。该行

重申将继续放松政策，直到稳定实现 2%通膨目标。周五稍早公布的数据显示，日本 12 月份消费价格涨幅勉强保持

在零以上，家庭支出下降，失业率持稳。当月剔除生鲜食品的消费价格同比上涨 0.1%，追平彭博调查所得的预估中

值。日本央行同时承诺维持每年增加 80 万亿日圆（6,770 亿美元）基础货币的计划不变，主要将通过继续购买日本国

债、上市交易基金(ETF)和房地产投资信托来实现。日本央行行长黑田东彦在周五召开的新闻发布会上称，采取负利

率是为了让通膨率快速达到 2%，如有必要他会毫不迟疑地继续加码刺激。他表示，负利率增加了日本央行的选择，

必要时央行会进一步下调负利率，而且还可以扩大资产购买计划规模。在薪资成长低迷、油价再度下跌之际，黑田

东彦要想实现可持续通膨率的任务依然艰巨，这也使得越来越多的经济学家预计年内稍晚时间央行将加大刺激力度。

黑田东彦近几个月里反复表示将「采取一切必要手段」来达到通膨目标，而若通膨与经济成长前景进一步恶化，他

的这一决心将经受考验。黑田东彦称，油价给通膨带来的下行影响将持续到 2016 财年末，推后通膨目标的实现时间

也是因为下调了油价预期。他指出，日本物价趋势正在稳步上升，量化质化宽松(QQE)政策正在发挥预期效力。瑞穗

银行策略师 Ken Cheung 称，日本央行采用负利率，加大了包括中国央行在内的其他央行进一步放宽货币政策的压力，

这一决定将加剧联储会与其他地区之间的货币政策分化程度，进而推动美元走强。 PNC Financial Services 高级国际经

济学家 William Adams 表示，日本央行更加大刀阔斧的放宽政策表明，全球主要央行并不准备追随联储会撤出货币刺

激措施。 「市场参与者无法想象未来的世界什么样，」Tokai Tokyo Securities 首席策略师 Kazuhiko Sano 称，资产购买

与负利率双管齐下的日本央行在 QE 方面走得比欧洲央行更远。法国农业信贷驻东京首席经济学家尾形和彦接受电话

采访时表示，日本央行实施负利率暴露了 QQE 政策的局限性。 

 

欧元区通膨率在 1 月份加速上升，这给予欧洲央行官员一些喘息时机；不过这种势头可能短暂，因为大宗商品价格

市场回顾     
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继续下跌，且新兴市场经济减速。欧盟统计局周五公布，欧元区 1 月份经调和的消费价格同比上涨 0.4%，升幅高于

去年 12 月的 0.2%。这与彭博调查经济学家得出的预估中值一致，且创下 2014 年 10 月以来最大升幅。尽管 ECB 一直

巴望着通膨形势改善，不过决策者在看待这个数据时还是要有所保留。去年年初石油和食品价格的下跌，推高了本

月的通膨，而通膨的基本趋势仍然是疲弱的。 「不过是技术层面的正面影响，在未来数月通膨还是疲弱——可能就

是未来六个月，」Market Securities LLP 在巴黎的首席经济学家 Christophe Barraud 于数据发布之前表示。 「CPI 仍将受

限。」 

 

美国第四季经济扩张速度放慢，因家庭抑制消费，同时企业削减资本投资并对库存做出进一步调整。美国商务部周

五公布的数据显示，截至 12 月底三个月的国内生产毛额年化增速为 0.7%，低于第三季度的 2%。彭博调查经济学家

对第四季 GDP 的预估中值是成长 0.8%。经济学家对第四季 GDP 的预测介于下滑 0.2%至成长 1.7%之间。商务部本次

公布的数据是总共三次估值中的第一次，另外两次分别定于 2 月份和 3 月份公布。去年全年 GDP 连续第二年成长了

2.4%，受消费支出创十年来最大增幅刺激。 

 

美国第四季度的薪资增幅与之前一个季度持平，表明劳工市场逐渐紧俏的趋势尚未给雇主带来要提高薪资的压力。

美国劳工部周五表示，第四季度薪资上涨 0.6%，与第三季度增幅相同。包括福利在内的雇佣成本指数第四季度环比

上涨 0.6%，符合彭博调查的 60 名经济学家的预估中值。稳定的就业成长以及失业率徘徊在七年低点附近，都有可能

促使雇主为吸引和挽留技术熟练工而提高薪资。等待已久的薪资成长加速迹象会让联储会决策层更加坚定地相信通

膨率将向 2%的通膨目标回升。 「过去一年的劳工市场已经显示出若干迹象表明薪资成长加速即将来临，但是目前

尚未实现，」杰富瑞驻纽约的货币市场经济学家 Thomas Simons 说。 「每一个月我们都会得到更多的迹象表明将在某

个时候实现。」彭博调查的雇佣成本指数(ECI)预测区间介于持稳至成长 0.9%之间。 

 

美国 1 月份密歇根大学消费者信心指数终值降至 92.0，初值为 93.3，12 月份终值为 92.6，58 位经济学家预期区间

89.0-94.0；预期指数持平于 82.7；当前经济状况指数从 108.1 降至 106.4。 
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美元/日元上周五突然以大阳烛上升至 200 天移动平均线 121.48 水平,一举升穿 50 及 100 天移动平均线,14 天 RSI 上

升至 60 水平以上,MACD 牛差亦扩阔,上升讯号明显,短线预计汇价仍有上升空间,建议于 100 天移动平均线 120.62

水平买入美元/日元,目标 122.80,跌穿 120.00 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/日元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY 买入 120.62 120.00 122.80 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7013 0.7047 0.7128 0.7175 

EUR/USD 1.0727 1.0781 1.0918 1.1001 

GBP/USD 1.4008 1.4126 1.4388 1.4532 

NZD/USD 0.6406 0.6438 0.6522 0.6574 

USD/CAD 1.3874 1.3922 1.4064 1.4158 

USD/CHF 1.0083 1.0155 1.0278 1.0329 

USD/JPY 117.24 119.13 122.30 123.58 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7081 0.7140 0.7059 0.7082 

EUR/USD 1.0936 1.0948 1.0811 1.0834 

GBP/USD 1.4360 1.4413 1.4151 1.4245 

NZD/USD 0.6478 0.6543 0.6459 0.6469 

USD/CAD 1.4024 1.4109 1.3967 1.3971 

USD/CHF 1.0132 1.0257 1.0134 1.0227 

USD/JPY 118.80 121.68 118.51 121.03 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2016/01/29 07:30 JN 日本12月全国消费者物价指数年率 12 月 0.2% 0.3% 

2016/01/29 07:30 JN 日本12月失业率 12 月 3.3% 3.3% 

2016/01/29 07:50 JN 日本12月工业生产年率 12 月 -1.6% 1.7% 

2016/01/29 11:00 JN 日本1月央行利率决议 1 月 -0.1% 0.1% 

2016/01/29 18:00 EC 欧元区1月消费者物价指数年率初值P 1 月 0.4% 0.2% 

2016/01/29 21:30 US 美国第四季度GDP年化季率初值P 第四季 0.7% 2% 

2016/01/29 21:30 CA 加拿大11月GDP年率 11 月 0.2% -0.2% 

2016/01/29 22:45 US 美国1月芝加哥采购经理人指数 1 月 55.6 42.9 

2016/01/29 23:00 US 美国1月密歇根大学消费者信心指数终值F 1 月 92 93.3 


