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随着欧元区投资品需求下降，德国 9 月份工厂订单意外延续了一系列的下滑态势，凸显出欧洲最大经济体所面临的

风险日益成长。根据德国经济部周四(5 日)在柏林发布的数据，德国 9 月份经季节波动和通膨因素调整的工厂订单环

比下降 1.7%，略低于 8 月份 1.8%的降幅。这是德国工厂订单连续第三个月下降，而彭博调查的预估中值为成长 1%。

德国 9 月份工厂订单同比下降 1%。德国央行上月表示，德国经济活动第三季度继续呈现上升趋势，不过势头有所减

弱。欧洲央行称，虽然受到全球贸易减弱的拖累，10 月份 Ifo 商业信心指数 4 个月来首次下降，但只是中国经济减速

应该不会对欧元区经济造成严重影响。 「事实上，新订单连续三个月下降说明，我们对德国工业的乐观看法出现了

一些瑕疵，」ING-Diba AG 驻法兰克福首席经济学家 Carsten Brzeski 说。 「目前，强劲的国内需求应该足以抵消工业

活动的减弱，但数据表明，该行业应为迎接更大的狂风冒雨做好准备。」 

 

欧盟委员会调低明年欧元区的经济成长和通膨展望，引述的原因是全球环境更具挑战，油价下滑和欧元走软的影响

减弱。委员会在周四公布的秋季展望中，预计欧元区明年 GDP 成长 1.8%，这低于 5 月时预估的 1.9%。预计明年通膨

率为 1%，之前预估 1.5%。 「今日的经济预估显示欧元区继续温和复苏，」欧委会副主席 Valdis Dombrovskis 在声明

中称。他说，「维持和加强复苏」需要借助一些短期动力，包括低油价、欧元走软以及欧洲央行的宽松货币政策。报

告一方面肯定了截至目前经济复苏对于外部冲击表现出来的韧性，同时表示围绕经济前景的不确定性几无消退迹象。

风险包括中国经济减速程度大于预期，以及美国货币政策正常化引发的金融市场波动。欧委会还把今年欧元区增速

预估从 1.5%调高至 1.6%，并预计 2017 年加速至 1.9%。预计今年通膨率为 0.1%，与上次预估一致；预计 2017 年加速

至 1.6%。 

 

英国央行周四在其发布的《通货膨胀报告》中表示，在基准利率达到 2%之前，该行不会开始卖出在量化宽松项目之

下买入的债券。报告称，货币政策委员会预计将维持已购资产规模在当前 3,750 亿英镑（5,730 亿美元）水平，直至

主导利率达到一个水平，让委员会可以实质性下调资产规模。最终决定将「体现当时的经济环境。」英国国债周四上

涨，因英国央行表示将把 12 月 7 日到期证券的 63 亿英镑收入进行再投资。 「以前没有明确说明什么水平，」苏格

兰皇家银行利率策略师 Simon Peck 表示。 「如果英国央行告诉你，作为货币政策正常化过程的一部分，会有一个规

模明确的国债出售计划，国债的期限溢价肯定会升高。」「例如，如果你在思考 10 年期国债的公允价值，这个因素你

就应该考虑进去。」英国央行决策者以投票结果 8-1 维持基准利率在 0.5%的历史最低水平，自 2009 年以来一直维持

不变。多数委员称潜在价格压力并不足以支持紧缩政策。利率期货价格显示，市场预计英国央行要到 2016 年 12 月

之后才可能加息满 25 个基点。英国央行行长卡尼暗示，由于中国拖累全球经济，英国需要将创纪录的低利率再保持

一段时间。 「货币政策必须要继续平衡两方面的基本面力量——国内经济强势和海外疲软，」这位英国央行行长周

四在伦敦的记者会上表示。 「自从 8 月份以来，全球经济成长前景有所减弱。许多新兴市场经济体今年显著放缓，

委员会下调了对中期成长前景的评估。」在卡尼发表此番讲话之前，英国央行下调了对今明两年的经济成长和通膨率

市场回顾     
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的预期。央行在季度通膨报告中表示，通货膨胀率将保持低于 1%——不到央行目标水平的一半——直到 2016 年下

半年，而且鉴于强势英镑继续施加压力，该预期面临下行风险。货币政策委员会维持基准利率在 0.5%不变，只有一

位委员投票支持加息，大多数委员表示潜在的价格压力「没有强劲到有理由」收紧政策的程度。一些经济学家之前

预测会有另外一位委员也会加入支持立即加息的行列。 「这一预期仍面临下行风险，其中包括新兴市场经济体更急

剧放缓，」央行官员在声明中表示。 「通膨预期反映出了两方面的平衡，一方面是英镑和全球出口价格等因素的持

续拖累，另一方面是国内成本成长的潜在进一步加速。」 

 

美国首次申领失业金人数增至五周高点，表明近期推动失业金申请人数跌至 1973 年来最低点的进程出现停顿。劳工

部周四公布的数据显示，美国上周首次申领失业救济人数增加 1.6 万人至 27.6 万人，为 2 月底以来最大增幅，并且高

于彭博调查经济学家预测中值 26.2 万。 4 周移动均值也从 40 年来最低点攀升。彭博调查的 48 位经济学家预测值介

于 25.5 万-27.5 万人。此前一周的首次申领失业救济人数未修正，仍是 26 万人。 

 

美国企业第三季生产力年率上升 1.6%，自大衰退结束以来，工作时数首度下降。由 7 月至 9 月的一季，商品与劳务

生产上升 1.2%，但工时则下降 0.5%。这是自 2009 年第三季以来，工时首度下降，主要系因制造业劳工工时大幅减少。

生产耐久财的劳工工时下降 3.6%，反应美元走强及国内能源公司支出减少，使得美国制造商饱受压力。第三季制造

业生产上升 4.9%，但这是因为企业增加库存，现在则正在消化库存。第三季单位劳工成本年率上升 1.4%，劳工每小

时工资上升 3%，但经通货膨胀调整后，仅上升 1.4%。第二季生产力由上升 3.3%修正为上升 3.5%。但第三季生产力

较去年同期仅上升 0.4%，创 2011 年以来最低水准。 
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英镑/美元由 10 月开始一直受制于 100 天移动平均线阻力，本周汇价再度尝试不果后昨日更以大阴烛下跌，14 天

RSI 亦回落至 40 水平，MACD 则仍然在中线水平，短线预料汇价或会下跌至 10 月初低位 1.5108 才见支持，建议

于 1.5300 卖出英镑/美元，目标 1.5120，升穿 1.5370 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–英镑/美元 
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撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

GBP/USD 卖出 1.5300 1.5370 1.5120 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7103 0.7122 0.7164 0.7187 

EUR/USD 1.0808 1.0845 1.0907 1.0932 

GBP/USD 1.5073 1.5139 1.5336 1.5467 

NZD/USD 0.6550 0.6578 0.6639 0.6672 

USD/CAD 1.3118 1.3141 1.3187 1.3210 

USD/CHF 0.9886 0.9917 0.9979 1.0010 

USD/JPY 121.11 121.43 122.03 122.31 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7146 0.7169 0.7127 0.7140 

EUR/USD 1.0863 1.0896 1.0834 1.0881 

GBP/USD 1.5384 1.5401 1.5204 1.5205 

NZD/USD 0.6591 0.6644 0.6583 0.6606 

USD/CAD 1.3145 1.3186 1.3140 1.3165 

USD/CHF 0.9932 0.9980 0.9918 0.9947 

USD/JPY 121.56 122.00 121.40 121.74 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/11/05 14:45 SW 瑞士第四季度消费者信心指数 第四季 -18 -19 

2015/11/05 15:00 GE 德国9月工厂订单年率(未季调) 9 月 -1% 1.7%S 

2015/11/05 16:15 SW 瑞士10月消费者物价指数年率 10 月 -1.4% -1.4% 

2015/11/05 18:00 EC 欧元区9月零售销售年率 9 月 2.9% 2.2%S 

2015/11/05 20:00 UK 英国11月央行利率决议 11 月 0.5% 0.5% 

2015/11/05 21:30 US 美国上周初请失业金人数 10 月 31 日 27.6 万 26 万 

2015/11/05 21:30 US 美国第三季度非农生产力初值P 第三季 1.6% 3.5%S 

2015/11/05 23:00 CA 加拿大10月Ivey采购经理人指数(季调后) 10 月 53.1 53.7 


