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澳大利亚上季度核心物价涨幅超过分析师的预估，支持了决策者在利率上按兵不动的立场。澳大利亚统计局周

三(23 日)在雪梨表示，核心物价截尾均值环比上涨 0.8%，高于 25 位经济学家对物价涨幅 0.6%的预估中值。消费

物价指数环比上涨 0.5%，追平经济学家的预估。投资者押注澳大利亚央行行长 Glenn Stevens 未来几个月内不可

能下调处于创纪录低点 2.5%的基准利率之际，澳元汇率攀升。澳元强劲走势拖累经济成长，再加上矿业投资热

潮降温之际，澳大利亚央行自 2011 年年底以来把利率累计下调了 2.25 个百分点。 「国内需求变得更疲软，但

其给物价涨幅带来的下行压力没有预期的大，」Moody's Analytics 驻雪梨经济学家 Katrina Ell 在数据公布前表示。 

「数据不会动摇澳大利亚央行 2014 年全年维持利率不变的立场。我们预计利率正常化过程最早要到 2015 年第

一季度才会启动。」 

 

日本央行(Bank of Japan)副行长中曾宏(Hiroshi Nakaso)周三表示，从历史标准看，日本出口复苏低迷且缓慢，凸显

出疲弱的出口已经成为央行官员们讨论的一个主要话题。中曾宏在日本中部城市静冈向商界领袖发表讲话时称，

国内需求依然强劲，但最近出口维持了低迷态势。中曾宏说，日本出口表现不佳的原因包括新兴经济体增长缓

慢，冬季异常寒冷天气导致美国需求下滑，并且在 4 月初上调消费税前国内商品需求强劲。不过他还表示，即

便是将这些因素考虑在内，鉴于日圆走软以及全球总体经济复苏为其提供的支持，日本出口复苏步伐依然慢于

以往。中曾宏被视为日本央行行长黑田东彦(Haruhiko Kuroda)的得力助手，他这一表态可能代表了该行九人政策

委员会的主流观点。他还说，尽管拖累出口的因素预计将会逐步消失，但整体出口仍有待回暖，不能过早乐观，

需持续关注。中曾宏同时表示，出口缺乏活力的迹象不太可能促使日本央行在短期内采取行动。他说，日本正

在稳步走出长达十年的通缩困境，有望在明年前后实现 2%的通胀目标。消费税上调给日本经济带来的影响在央

行的预期之中。日本政府于 4 月 1 日将消费税从 5%上调至 8%。 

 

英国央行表示，随着经济成长势头变得更加稳固，一些官员认为利率上升损害经济复苏的风险正在降低。根据

周三在伦敦发布的 7 月 9-10 日政策会议的纪要，在下个月的会议召开前，行长卡尼领导的由九人组成的货币政

策委员会将有机会更深入的考虑劳动力市场各项指标所释放出的信号。这个委员会一致投票通过了把基准利率

维持在创纪录新低水平 0.5%不变的决定。考虑到英国经济有望连续第六个季度成长，且国内生产毛额势将重返

金融危机之前的水平，英国央行官员的注意力转向了七年来首次加息的时机选择。会议纪要显示，决策者对于

经济的闲置产能规模仍存有分歧。卡尼今年稍早把闲置产能这一指标作为政策的中心。会议纪要显示：「一种理

解是银行利率小幅上升造成经济成长脱离正轨、通货膨胀低于中期目标的风险正在消退，因为经济成长势头已

更加稳固。」对于其他委员而言，「虽然国内经济以长期平均水平，或高于这一水平的速度成长，但是通膨压力

积聚的迹象寥寥，」会议纪要称。 「过早收紧货币政策可能导致经济容易遭受冲击。」 

 

市场回顾     
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国际货币基金组织（IMF）表示，由于通膨依然温和而且 2014 年初的经济放缓导致劳动力市场复苏时间拉长，

联储会可能有空间将近零利率时间维持得长于投资者预期。 IMF 将美国今年成长预期下调至 1.7%，6 月份预期

为 2%，原因是第一季度经济萎缩，美国去年经济成长 1.9%。 IMF 将其 2015 年成长预期维持为 3%，这将是 2005

年以来最快增速。 「即使这一成长展望相对良好，美国经济仍有许多疲弱之处，」IMF 西半球事务部门的副主

管 Nigel Chalk 在周三的电话会议上表示。美国 6 月份失业率降至 6.1%，1 月份为 6.6%，之前的严冬天气导致第

一季度国内生产毛额（GDP）萎缩 2.9%。 IMF 的工作人员报告称，虽然就业市场比失业率所显示的情况更弱，

但目前有重大反弹。上述报告称：「在成长前景更好的情况下，美国在创造就业方面应该会持续取得进展，但整

体失业率预计只会缓慢下降。」IMF 预计美国今年剩余时间的成长会加快，增幅达到 3 %至 3.5%。 IMF 在其第

四条报告中表示，预期的反弹将远超在可预见未来的潜在成长水平。 IMF 称，潜在成长率约为 2%，低于 2008

年全球金融危机之前十年的 3%以上。 
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澳元/日元仍然未能摆脱窄幅上落走势，6 月至今一直维持于 200 点子水平上落，虽然上周汇价曾跌至 94.39，但

本周已回升贴近 96.00 水平。现时 14 天 RSI 已升上 50 之上，MACD 虽然仍为负数但贴近 0 水平，并且由熊差

转为牛差，短线升势有望延续，并可挑战 4 月高位 96.52，建议可于 95.60 水平买入澳元/日元，目标 96.30，跌

穿 95.30 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–澳元/日元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

AUD/JPY 买入 95.60 96.30 95.30 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9353 0.9402 0.9481 0.9511 

EUR/USD 1.3447 1.3455 1.3473 1.3483 

GBP/USD 1.6984 1.7013 1.7083 1.7124 

NZD/USD 0.8641 0.8671 0.8720 0.8739 

USD/CAD 1.0693 1.0710 1.0744 1.0761 

USD/CHF 0.9003 0.9012 0.9031 0.9041 

USD/JPY 101.22 101.35 101.57 101.66 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9392 0.9461 0.9382 0.9452 

EUR/USD 1.3464 1.3474 1.3456 1.3464 

GBP/USD 1.7064 1.7095 1.7025 1.7042 

NZD/USD 0.8664 0.8708 0.8659 0.8702 

USD/CAD 1.0735 1.0745 1.0711 1.0726 

USD/CHF 0.9023 0.9031 0.9012 0.9022 

USD/JPY 101.45 101.54 101.32 101.47 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/07/23 09:30 AU 澳大利亚第二季度消费者物价指数年率 第二季 3% 2.9% 

2014/07/23 22:00 EC 欧元区 7 月消费者信心指数初值 7 月 -8.4 -7.5 


