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日本央行行长黑田东彦周五(15 日)对国会表示，央行将密切关注便宜的油价是否影响了通膨预期。黑田东彦提到，

低油价提升日本的家庭收入，及中国有调整政策的余地，从 2016 年初起，对中国经济的悲观程度加深。日本央行仍

走在实现通膨目标的途中，日本央行有继续放松货币政策的需要。 

 

中国 12 月社会融资增量创出 6 月以来最高水平，企业在市场发债增多突显出对国有银行融资渠道的依赖下降。中国

央行周五公布，12 月社会融资规模增量升至 1.82 万亿元人民币（2,760 亿美元）。彭博调查得到的预估中值为 1.15 万

亿元。该数据显示，鉴于银行放贷意愿较低，企业正转而寻找其他融资渠道。同时数据也进一步表明中国经济正在

企稳，而不是像人民币贬值和股市重挫似乎体现出的那样在滑坡。瑞银中国首席经济学家汪涛称，实体经济相对较

强。信贷供给提供了有力支撑，这与中央政府敦促金融机构支持经济是密不可分的。汪涛指出，债券发行增多是因

为企业进入市场的门槛降低且利率下滑。这有助于降低企业融资成本。中国央行放宽货币政策压低了借款成本，刺

激了债券发行。彭博汇总的数据显示，去年中国企业发债规模创下 8.1 万亿元人民币历史高位，同比大增 34%。据中

国债券信息网，评级最高的 5 年期企业债券与国债殖利率之差去年缩小 69 个基点。为 2007 年开始公布该数据来最大

年度跌幅。随着人民币贬值，先前频繁海外发债的中国房地产开发商也转战国内债市，以避免发债成本上升。据

Bloomberg Intelligence 数据，开发商 2015 年在中国境内债市的发债规模相当于 720 亿美元，同期美元债券发行量仅为

110 亿美元，境内发债首超境外。相比之下，担心账面质量恶化的银行则不愿放贷。 12 月新增人民币贷款减少至 5,978

亿元，逊于 7,000 亿元的预估中值。 12 月末广义货币(M2)余额同比成长 13.3%，预估中值为成长 13.6%。澳新银行大

中华区经济研究主管刘利刚等人在报告中写道，新增人民币贷款逊于预期表明信贷需求依然疲软，同时信用风险上

升也导致商业银行继续惜贷。据官方数据，截至 9 月末不良贷款余额升至七年高位 1.2 万亿元人民币。外界广泛认为

官方数据存在低估。决策者决心清理依赖政府补贴与银行贷款维持运转的「僵尸企业」，预示着银行或需核销不良贷

款。德国商业银行经济学家周浩称，2015 年社会融资最大增量来自企业在债市与股市的融资。商业银行缺乏直接放

贷给企业的动力，尤其是出于对中小企业信用状况的担忧。他们转到资本市场间接向企业提供融资。这体现了中国

金融体系正在进行的结构性变革。 

 

美国 12 月份零售销售下降，全年表现为 2009 年以来最差，令人担心 2016 年美国消费开支势头如何。美国商务部周

五在华盛顿发布的数据显示，12 月份零售销售下降 0.1%；接受彭博调查的 84 位经济学家预期中值也是下降 0.1%；

11 月份美国零售销售成长率 0.4%。 2015 年全年零售销售成长 2.1%，是当前经济扩张周期里的最低增速。零售销售

下降说明美国人可能倾向于将因为油价下跌而省下来的钱存起来，而不是用于假日消费购物。虽然最近几个月招聘

一直强劲，但工资没有更快成长，这也是新的一年消费开支可能加速乏力的一个理由。 「这是一个令人失望的结局，

尤其是在低油价情况下，」渣打驻纽约的高级美国经济学家 Thomas Costerg 在报告发布之前表示。 「我们需要更高的

工资成长。」接受彭博调查的经济学家对 12 月份零售销售的预期区间从下降 1%到成长 0.3%。 11 月份初报值为成长

市场回顾     
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0.2%。 2014 年全年零售销售增幅为 3.9%。 

 

美国 1 月份消费者信心升至 7 个月来最高水平，因低通膨为家庭信心提供了支持。美国家庭对工资成长的预期依然

不高。密歇根大学消费者信心指数初值从 12 月的 92.6 升至 93.3，为 6 月以来最高水平。彭博调查所得的预期中值为

92.9。该指数去年均值为 92.9，为 2004 年以来最佳年度表现。 12 月数据上升主要受到收入超过 7.5 万美元群体的信

心提升的推动。美国民众对未来一年通膨率的预期降至 2010 年最低水平，有助于提高消费者的购买力。尽管失业率

徘徊在 7 年多低点，但是工资成长依然难以捉摸。工人们依然在等待工资增速加强的更有说服力的信号。 「消费者

的乐观程度目前取决于异常低水平通膨率的持续性，」密歇根大学负责消费者调查的 Richard Curtin 在声明中表示。接

受彭博调查的 65 位经济学家对消费者信心的预测区间从 89 至 95。 

 

美国 12月生产者物价指数(PPI)再度下降，全年更创下五年来最大年度降幅。美国 12月 PPI下降 0.2%。接受MarketWatch

调查的分析师平均预估为下降 0.2%2015 年 PPI 下降 1%，创五年来最大降幅。 12 月与全年 PPI 下降，主要系因汽油

价格下跌，12 月下跌 8.3%，2015 年大跌 29%。扣除食品与能源，12 月核心 PPI 上升 0.2%，全年仅上升 0.3%。许多

分析师预期，2016 年初，生产者物价指数将上升，因能源价格走低的影响将消退。但亦有分析师说，中国经济减缓，

可能进一步降低需求，压低 PPI 指数。 
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美元/加元踏入 2016 年后走势非常凌厉，连续 10 天出现阳烛上升，上周更以大阳烛升穿 1.4500 心理关口，14 天

RSI 已升至 87 严重超买水平，MACD 亦维持牛差，中长线汇价继续看好，可维持逢低买入策略，但短线颇大机会

出现技术调整以消化先前超买，因此暂时观望。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/加元 
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撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/CAD OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.6725 0.6796 0.6970 0.7073 

EUR/USD 1.0789 1.0851 1.0980 1.1047 

GBP/USD 1.4135 1.4194 1.4370 1.4487 

NZD/USD 0.6336 0.6399 0.6508 0.6554 

USD/CAD 1.4268 1.4403 1.4613 1.4688 

USD/CHF 0.9911 0.9966 1.0069 1.0117 

USD/JPY 115.52 116.29 118.04 119.02 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.6981 0.7002 0.6828 0.6867 

EUR/USD 1.0863 1.0984 1.0855 1.0914 

GBP/USD 1.4412 1.4427 1.4251 1.4254 

NZD/USD 0.6471 0.6491 0.6382 0.6462 

USD/CAD 1.4364 1.4553 1.4343 1.4538 

USD/CHF 1.0047 1.0063 0.9960 1.0020 

USD/JPY 118.02 118.26 116.51 117.05 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2016/01/15 21:30 US 美国12月零售销售月率 12 月 -0.1% 0.4%S 

2016/01/15 21:30 US 美国12月生产者物价指数年率 12 月 -1% -1.1% 

2016/01/15 21:30 US 美国1月纽约联储制造业指数 1 月 -19.37 -6.21S 

2016/01/15 22:15 US 美国12月制造业生产月率 12 月 -0.1% -0.1%S 

2016/01/15 22:15 US 美国12月工业生产月率 12 月 -0.4% -0.9%S 

2016/01/15 23:00 US 美国1月密歇根大学消费者信心指数初值P 1 月 93.3 92.6 


