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澳洲央行副总裁 Philip Lowe 周二(25 日)在澳洲企业经济学家年度餐会上发表演说时，强调澳元进一步转弱对澳

洲经济的好处。 Lowe 的谈话显示，如果澳洲经济展望未见改善，央行可能降息。这与央行在 11 月 4 日会议记

录中所传达的讯息，不相符合。该讯息显示，利率不会很快改变。分析师说，有趣的是，澳洲央行在利率问题

上，较市场预期更具有弹性。目前，市场相信澳洲央行将按兵不动。 

 

日本央行(BOJ) 25 日公布会议纪要显示，在 10 月 31 日会议上，4 名委员挑战央行总裁黑田东彦的宽松提议，

认为此举弊大于利，恐怕会扭曲债券及货币市场的运作。黑田周二特别召开记者会强调，日本经济已经持续温

和复苏，但如果有必要，日本央行会毫不犹豫做出政策调整，同时，他们将持续实施 QQE，直到达成 2% 的通

膨目标。 《Market Watch》报导，这次会议上，日本央行以非常接近的 5:4 投票比例，抛出震撼市场的决定，

将基础货币目标扩大至 80 兆日元，增加年度购买国债规模 30 兆日元，将年度购买指数股票型基金(ETF) 及日

本房地产投资信托基金(JREIT) 规模扩大 2 倍。 4 位反对的成员，包括 2 名原本认为赞同黑田的 Koji Ishida 与

Yoshihisa Morimoto，以及前私人部门经济学家 Takehiro Sato 与 Takahide Kiuchi。部分委员认为，相较于定量与定

性宽松(QQE) 所能达成的效果，实际付出成本与副作用可能太大，反而扭曲债券与货币市场的运作。在上月底

的会议中，许多委员认为，在油价维持现行水准下，通膨下行的压力，会持续到 2015 财年的上半年，因此对物

价升幅的预测，恐怕还会比今年 7 月的预测值更低。有委员指出，虽然通膨仍预期渐渐往上，但中长期通膨目

标，从 8 月之后表现平淡或下滑，若下行的压力持续，日本摆脱通缩的进度，将还要再延后。 

 

德国联邦统计局周二公布，第三季经济小幅成长，让央行决策者继续背负推出刺激措施的压力。经调整，德国

第三季 GDP 继前季萎缩 0.1% 后，转为上升 0.1%，证实本月 14 日发布的预估初值。第二季 GDP 也自原本萎

缩 0.2% 的初值修正为萎缩 0.1%。德国统计局表示，与去年同期相比，第三季经济成长 1.2%，与初值相同。根

据季度数据，国内需求下降 0.2 个百分点，净贸易增加 0.2 个百分点第三季 GDP 是系受到民间消费季升 0.7% 的

提振，而政府消费则季升 0.6%。总资本形成总额下降 3.6%，出口上升 1.9%。在此之前，德国公布一连串利空交

错的第三季经济指标。欧洲的经济数据也错综，欧元区核心国家的成长降低，但债务危机时曾受创较大的国家

却显现更多动力，这让央行决策者背负更多压力，必须推动可刺激经济的措施，只是目前他们对于如何执行的

意见分歧。欧洲委员会坚决认为，必须削减预算赤字，但法国认为需要更加聚焦投资的政策，这样方能催生更

多成长并创造就业机会。 

 

英国央行官员周二，淡化了英国的通货紧缩风险，并说预期他们的下一步行动将是升息，突显与全球大型央行

的政策更加背离。在国会听证会中，英国央行总裁 Mark Carney 说，尽管通货膨胀疲弱，英国央行的货币政策委

员会(MPC)并未讨论进一步振兴措施是否需要。官员焦点仍在最终紧缩政策的时机与程度。英国 10 月通货膨胀

市场回顾     
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年率为 1.3%，低于央行的 2%目标，预期未来几个月，将进一步冷却，因油价与其他商品价格下跌。但央行官

员预期，因薪资成长增加，预期 2015 与 2016 年通货膨胀将加速。 「我预期，政策的下一步行动将是升息，」

Mark Carney 说。焦投资的政策，这样方能催生更多成长并创造就业机会。 

 

美国第三季度经济扩张速度快于初报值，反映出消费开支以及企业投资增幅更大，完成十年来最强六个月成长。

据美国商务部周二在华盛顿公布的数据显示，第三季度国内生产毛额（GDP）折合年率成长 3.9%，初报值为 3.5%。

接受彭博调查的 81 位经济学家预期中值为成长 3.3%。在第二季度经济成长 4.6%之后，这是 2003 年底以来最强

的六个月成长。在劳动力市场增强以及信心攀升对消费开支构成支撑的情况下，沃尔玛等企业正在会从持续好

转的经济当中受益。成长前景支持联储会最近结束其购债项目的决定，央行人员在继续监测经济进展来决定何

时在经济复苏期间首次加息。 「美国经济显然已成为全球的佼佼者，」Jefferies LLC 在纽约的首席金融经济学家

在上述数据公布之前表示。 「我相当乐观经济表现良好而且会继续向好。」接受彭博调查的经济学家预期范围

为成长 2.8%-3.8%。 

美国 11 月份消费者信心出乎意料降至五个月低点，美国人对经济和劳动力市场的乐观程度回落。总部位于纽约

的世界大型企业研究会周二公布，美国 11 月份消费者信心指数降至 88.7，10 月份为 94.1，是 2007 年 10 月份以

来最高水平。最新数据低于接受彭博调查的经济学家的最低预期。本月下跌导致消费者信心自年中以来的持续

攀升势头中断，表明对经济的信心将从工资的更大成长当中受益。虽然信心下降，但购物意愿攀升，显示更强

的就业成长以及燃油价格下跌将促进消费开支。本月下跌「并未改变我们认为消费者信心趋势在上行的看法，」

JPMorgan Funds 在纽约的首席全球策略师 David Kelly 表示。 「汽油价格下跌、失业率下降、房价在逐步上涨而

且股市确实在走高。」接受彭博调查的 75 位经济学家预期中值为升至 96，预期范围 93.5-99，10 月份数据为 94.5。

该指数在上一次经济扩张期间的均值为 96.8，在 2009 年 6 月份结束的衰退期间均值为 53.7。 
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美元/瑞郎本月初升穿 10 月高位 0.9691，最高见 0.9742，之后一直在高位窄幅上落，14 天 RSI 在 50 至 70 水平

徘徊，MACD 亦无明显方向，短线宜先观望至破位才跟进走势，但上周五美元/瑞郎以大阳烛上升后本周未能再

收阳烛上升，图表上更出现三顶形态，进取者可尝试于 0.9700以上卖出美元/瑞郎作超短线操作，一周目标0.9580，

升穿 0.9760 须严守止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–美元/瑞郎 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/CHF OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.8449 0.8488 0.8592 0.8657 

EUR/USD 1.2371 1.2423 1.2506 1.2537 

GBP/USD 1.5612 1.5660 1.5745 1.5782 

NZD/USD 0.7716 0.7762 0.7860 0.7912 

USD/CAD 1.1184 1.1220 1.1304 1.1352 

USD/CHF 0.9596 0.9618 0.9679 0.9718 

USD/JPY 117.21 117.59 118.46 118.95 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.8617 0.8619 0.8515 0.8526 

EUR/USD 1.2442 1.2486 1.2403 1.2474 

GBP/USD 1.5707 1.5735 1.5650 1.5707 

NZD/USD 0.7858 0.7865 0.7767 0.7809 

USD/CAD 1.1278 1.1316 1.1232 1.1256 

USD/CHF 0.9663 0.9697 0.9636 0.9639 

USD/JPY 118.25 118.57 117.70 117.97 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/11/25 10:00 NZ 新西兰第四季度纽储行两年期通胀预期 第四季 2.06% 2.23% 

2014/11/25 15:00 GE 德国第三季度GDP年率终值（未季调） 第三季 1.2% 1.2% 

2014/11/25 21:30 US 美国第三季度GDP年率修正值 第三季 3.9% 3.5% 

2014/11/25 23:00 US 美国11月咨商会消费者信心指数 11 月 88.7 94.1P 


