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10月1日星期三 欧元区工厂9月降价幅度创一年多来最大，加上德国制造业萎缩，欧洲央行总裁德拉吉面临

的挑战压力越来越大。欧元区的经济展望恶化，德拉吉身负重任，让欧元区不要陷入通缩。Markit Economics的

法国、奥地利、希腊采购经理指数(PMI)也萎缩；衡量欧元区的制造业PMI几近停滞。随着欧元区经济疲软扩散

到欧元区核心国家，欧洲央行10月2日宣布的资产收购计划的细节备受外界瞩目。目前欧元区的通膨疲弱，经济

成长一波三折，地缘政治不确定性升高，失业率居高不下，这些因素影响信心和需求；在这种情况下，欧洲央

行祭出新一波的刺激措施。「前景黯淡，」Markit驻伦敦首席经济学家Chris Williamson说。「制造业疲软，欧洲

央行提出更多振兴经济措施的压力加剧，要求欧洲央行全面祭出量化宽松政策的呼声也越来越大。」欧元区制

造业扩张速度为14个月来最差。欧元区9月份制造业采购经理指数报50.3，略高于扩张和萎缩分水岭的50，同时

低于初值50.5。 

 

韩元对全球投资人而言逐渐失去魅力，因为在韩元兑日圆迈向连续第三年升值之际，投资人发现南韩央行

恐压低南韩汇率。日本和南韩在全球电子、汽车等市场上互为竞争对手，因此两国汇率对于现代汽车、三星电

子来说极其重要。9月25日韩元兑日圆升至6年高点9.5129韩元，接近Meritz Securities Co.称南韩出口商所能忍受的

上限9.5-9.6。「南韩对韩元升值的容忍限度已大幅减少，」ING InvestmentManagement Co.基金经理人Marcelo Assalin

昨天说。「接下来会看到南韩央行倾向进场干预的态度。」南韩央行总裁李烈柱9月12日警告，韩元兑日圆升值

伤及经济，财政部官员也说在密切观察汇率。Amundi Asset Management称，该公司在减码韩元。 

 

法国农业信贷银行称，日圆兑美元将测试2008年1月以来最低水平，美国联邦储备理事会将紧缩货币政策的

预期心理，压制了日本企业信心转强的好消息。法国农业信贷银行外汇交易部门主管斋藤裕司表示，联储会10

月29日决定货币政策时，日圆兑美元可能跌到111.50。斋藤表示，日圆兑美元「轻易就会加速跌到111。」日圆

的跌势「将取决于美国就业数据的强弱而定，」他说。日本银行表示，9月份大型制造业季度短观指数升抵13，

6月份为12，经济师预估中值为10。 

 

中国制造业上个月未见起色，官方数据与8月份持平，全球第二大经济体仍受房地产低迷的拖累。中国国家

统计局和中国物流与采购联合会今日发布公告称，中国9月份制造业采购经理指数(PMI)报51.1，8月份为51.1。接

受彭博新闻调查的经济学家的预估中值为51.0。PMI读数大于50意味着扩张。制造业回软、工业企业利润下滑, 及

工业增加值创五年最低增速， 再次表明经济成长势头减弱。当局为了设法压低债务风险，一直不愿采取更广泛

的刺激措施，反之，只运用了定向手段，例如9月30日中国央行放宽了购房者享受首套房首付款比例的条件。「工

业部门大幅放缓反映更长期的问题，尤其是内需疲弱的时间会拖得更久，」法国巴黎银行驻北京经济师荣静今

市场回顾                    
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天在报告公布前表示。「中国潜在的成长率正在下滑，尤其是在工业部门20,30年来高速扩张之后。」 

 

美国 9 月份制造业成长步伐自三年来最强水平回落，工厂进入更可持续的扩张模式，将提振经济。据总部

位于亚利桑那州坦佩的供应管理学会（ISM）周三发布的数据显示，虽然供应管理学会（ISM）的制造业指数自

8 月份的 59 降至 56.6，但该指数在过去三个月的均值为 2011 年初以来最高水平。接受彭博调查的 84 位经济学

家预期中值为降至 58.5。福特汽车等汽车制造商的销量攀升以及企业对设备的订单增加，促使美国的装配线持

续忙碌。在中国以及欧洲等全球市场成长乏力之际，美国消费者和企业的开支出现起色为美国工厂提供了支撑。

「制造业前景看来相当好，」杰富瑞在纽约的货币市场经济学家 ThomasSimons 在上述数据公布之前表示。「汽

车需求看来在加速，这将支持生产继续向好发展。第三季度形势看来非常稳固。」接受彭博调查的经济学家预

期范围自 57 至 60。数据高于 50 就意味着扩张。ISM 的工厂就业指标在 9 月份降至 54.6，前一个月为 58.1。新

订单指针在上个月降至 60，前一个月为 66.7，为 2004 年以来最高水平。ISM 的生产指标升至 64.6，为 2010 年 5

月份以来最高水平，前一个月为 64.5。待完成订单指针自 52.5 降至 47。 
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欧元/澳元由 2014年 1月 1.5832见顶后一直往下调整，这一次下跌浪由高位跌幅接近有 12.5%，技术指标方面，

14天 RSI近期在 56.2超买位置，在低位 1.3800反弹已经接近 5%，料短期已经见顶。建议在 1.4500小注沽出，

目标 1.4350. 
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撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止止止止蚀蚀蚀蚀价价价价    目目目目标标标标价价价价    

EUR/AUD 沽出 1.4500 1.4580 1.4350 

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8632 0.8684 0.8769 0.8802 

EUR/USD 1.2562 1.2592 1.2646 1.2670 

GBP/USD 1.6111 1.6148 1.6236 1.6287 

NZD/USD 0.7704 0.7744 0.7842 0.7900 

USD/CAD 1.1125 1.1146 1.1206 1.1245 

USD/CHF 0.9517 0.9537 0.9587 0.9617 

USD/JPY 108.15 108.56 109.73 110.49 

昨日汇价 

货币对货币对货币对货币对 开开开开市市市市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8745 0.8749 0.8664 0.8737 

EUR/USD 1.2630 1.2639 1.2585 1.2623 

GBP/USD 1.6212 1.6251 1.6163 1.6184 

NZD/USD 0.7806 0.7860 0.7762 0.7784 

USD/CAD 1.1194 1.1223 1.1163 1.1168 

USD/CHF 0.9550 0.9596 0.9546 0.9558 

USD/JPY 109.63 110.08 108.91 108.97 

经济数据公布 
香港香港香港香港时间时间时间时间    国国国国家家家家    经济数经济数经济数经济数据据据据    时时时时期期期期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    

2014-10-01 09:00 CH 中国9月制造业采购经理人指数 9月 51.1 51.1 

2014-10-01 16:00 EC 欧元区9月制造业采购经理人指数终值 9月 50.3F 50.5F 

2014-10-01 16:30 UK 英国9月制造业采购经理人指数终值 9月 51.6F 52.5F 

2014-10-01 22:00 US 美国9月ISM制造业指数 9月 56.6 59 


