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隨著歐元區投資品需求下降，德國 9 月份工廠訂單意外延續了一系列的下滑態勢，凸顯出歐洲最大經濟體所面臨的

風險日益成長。根據德國經濟部周四(5 日)在柏林發布的數據，德國 9 月份經季節波動和通膨因素調整的工廠訂單環

比下降 1.7%，略低於 8 月份 1.8%的降幅。這是德國工廠訂單連續第三個月下降，而彭博調查的預估中值為成長 1%。

德國 9 月份工廠訂單同比下降 1%。德國央行上月表示，德國經濟活動第三季度繼續呈現上升趨勢，不過勢頭有所減

弱。歐洲央行稱，雖然受到全球貿易減弱的拖累，10 月份 Ifo 商業信心指數 4 個月來首次下降，但只是中國經濟減速

應該不會對歐元區經濟造成嚴重影響。「事實上，新訂單連續三個月下降說明，我們對德國工業的樂觀看法出現了一

些瑕疵，」ING-Diba AG 駐法蘭克福首席經濟學家 Carsten Brzeski 說。「目前，強勁的國內需求應該足以抵消工業活動

的減弱，但數據表明，該行業應為迎接更大的狂風冒雨做好準備。」 

 

歐盟委員會調低明年歐元區的經濟成長和通膨展望，引述的原因是全球環境更具挑戰，油價下滑和歐元走軟的影響

減弱。委員會在周四公佈的秋季展望中，預計歐元區明年 GDP 成長 1.8%，這低於 5 月時預估的 1.9%。預計明年通膨

率為 1%，之前預估 1.5%。「今日的經濟預估顯示歐元區繼續溫和復甦，」歐委會副主席 Valdis Dombrovskis 在聲明中

稱。他說，「維持和加強復甦」需要借助一些短期動力，包括低油價、歐元走軟以及歐洲央行的寬鬆貨幣政策。報告

一方面肯定了截至目前經濟復甦對於外部沖擊表現出來的韌性，同時表示圍繞經濟前景的不確定性幾無消退跡象。

風險包括中國經濟減速程度大於預期，以及美國貨幣政策正常化引發的金融市場波動。歐委會還把今年歐元區增速

預估從 1.5%調高至 1.6%，並預計 2017 年加速至 1.9%。預計今年通膨率為 0.1%，與上次預估一致；預計 2017 年加速

至 1.6%。 

 

英國央行周四在其發布的《通貨膨脹報告》中表示，在基準利率達到 2%之前，該行不會開始賣出在量化寬鬆項目之

下買入的債券。報告稱，貨幣政策委員會預計將維持已購資產規模在當前 3,750 億英鎊（5,730 億美元）水平，直至

主導利率達到一個水平，讓委員會可以實質性下調資產規模。最終決定將「體現當時的經濟環境。」英國國債周四

上漲，因英國央行表示將把 12 月 7 日到期證券的 63 億英鎊收入進行再投資。「以前沒有明確說明什麼水平，」蘇格

蘭皇家銀行利率策略師 Simon Peck 表示。「如果英國央行告訴你，作為貨幣政策正常化過程的一部分，會有一個規模

明確的國債出售計劃，國債的期限溢價肯定會升高。」「例如，如果你在思考 10 年期國債的公允價值，這個因素你

就應該考慮進去。」英國央行決策者以投票結果 8-1 維持基準利率在 0.5%的歷史最低水平，自 2009 年以來一直維持

不變。多數委員稱潛在價格壓力並不足以支持緊縮政策。利率期貨價格顯示，市場預計英國央行要到 2016 年 12 月

之後才可能加息滿 25 個基點。英國央行行長卡尼暗示，由於中國拖累全球經濟，英國需要將創紀錄的低利率再保持

一段時間。「貨幣政策必須要繼續平衡兩方面的基本面力量——國內經濟強勢和海外疲軟，」這位英國央行行長周四

在倫敦的記者會上表示。「自從 8 月份以來，全球經濟成長前景有所減弱。許多新興市場經濟體今年顯著放緩，委員

會下調了對中期成長前景的評估。」在卡尼發表此番講話之前，英國央行下調了對今明兩年的經濟成長和通膨率的

市場回顧     
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預期。央行在季度通膨報告中表示，通貨膨脹率將保持低於 1%——不到央行目標水平的一半——直到 2016 年下半

年，而且鑒於強勢英鎊繼續施加壓力，該預期面臨下行風險。貨幣政策委員會維持基準利率在 0.5%不變，只有一位

委員投票支持加息，大多數委員表示潛在的價格壓力「沒有強勁到有理由」收緊政策的程度。一些經濟學家之前預

測會有另外一位委員也會加入支持立即加息的行列。「這一預期仍面臨下行風險，其中包括新興市場經濟體更急劇放

緩，」央行官員在聲明中表示。「通膨預期反映出了兩方面的平衡，一方面是英鎊和全球出口價格等因素的持續拖累，

另一方面是國內成本成長的潛在進一步加速。」 

 

美國首次申領失業金人數增至五周高點，表明近期推動失業金申請人數跌至 1973 年來最低點的進程出現停頓。勞工

部周四公佈的數據顯示，美國上周首次申領失業救濟人數增加 1.6 萬人至 27.6 萬人，為 2 月底以來最大增幅，並且高

於彭博調查經濟學家預測中值 26.2 萬。4 周移動均值也從 40 年來最低點攀升。彭博調查的 48 位經濟學家預測值介於

25.5 萬-27.5 萬人。此前一周的首次申領失業救濟人數未修正，仍是 26 萬人。 

 

美國企業第三季生產力年率上升 1.6%，自大衰退結束以來，工作時數首度下降。由 7 月至 9 月的一季，商品與勞務

生產上升 1.2%，但工時則下降 0.5%。這是自 2009 年第三季以來，工時首度下降，主要係因製造業勞工工時大幅減少。

生產耐久財的勞工工時下降 3.6%，反應美元走強及國內能源公司支出減少，使得美國製造商飽受壓力。第三季製造

業生產上升 4.9%，但這是因為企業增加庫存，現在則正在消化庫存。第三季單位勞工成本年率上升 1.4%，勞工每小

時工資上升 3%，但經通貨膨脹調整後，僅上升 1.4%。第二季生產力由上升 3.3%修正為上升 3.5%。但第三季生產力

較去年同期僅上升 0.4%，創 2011 年以來最低水準。 
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英鎊/美元由 10 月開始一直受制於 100 天移動平均線阻力，本周匯價再度嘗試不果後昨日更以大陰燭下跌，14 天

RSI 亦回落至 40 水平，MACD 則仍然在中線水平，短線預料匯價或會下跌至 10 月初低位 1.5108 才見支持，建議

於 1.5300 賣出英鎊/美元，目標 1.5120，升穿 1.5370 止蝕。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–英鎊/美元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 紐西蘭 CH 中國 GE 德國 UK 英國 EC 歐元區 CA 加拿大 US 美國 SW 瑞士 P 初值 S 修訂 F 終值 

 

撰稿：龔可斌, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

GBP/USD 賣出 1.5300 1.5370 1.5120 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7103 0.7122 0.7164 0.7187 

EUR/USD 1.0808 1.0845 1.0907 1.0932 

GBP/USD 1.5073 1.5139 1.5336 1.5467 

NZD/USD 0.6550 0.6578 0.6639 0.6672 

USD/CAD 1.3118 1.3141 1.3187 1.3210 

USD/CHF 0.9886 0.9917 0.9979 1.0010 

USD/JPY 121.11 121.43 122.03 122.31 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7146 0.7169 0.7127 0.7140 

EUR/USD 1.0863 1.0896 1.0834 1.0881 

GBP/USD 1.5384 1.5401 1.5204 1.5205 

NZD/USD 0.6591 0.6644 0.6583 0.6606 

USD/CAD 1.3145 1.3186 1.3140 1.3165 

USD/CHF 0.9932 0.9980 0.9918 0.9947 

USD/JPY 121.56 122.00 121.40 121.74 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/11/05 14:45 SW 瑞士第四季度消費者信心指數 第四季 -18 -19 

2015/11/05 15:00 GE 德國9月工廠訂單年率(未季調) 9 月 -1% 1.7%S 

2015/11/05 16:15 SW 瑞士10月消費者物價指數年率 10 月 -1.4% -1.4% 

2015/11/05 18:00 EC 歐元區9月零售銷售年率 9 月 2.9% 2.2%S 

2015/11/05 20:00 UK 英國11月央行利率決議 11 月 0.5% 0.5% 

2015/11/05 21:30 US 美國上周初請失業金人數 10 月 31 日 27.6 萬 26 萬 

2015/11/05 21:30 US 美國第三季度非農生產力初值P 第三季 1.6% 3.5%S 

2015/11/05 23:00 CA 加拿大10月Ivey採購經理人指數(季調後) 10 月 53.1 53.7 


