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美国经济成长「缓和」，就业市场普遍紧张。联储会报告显示，自四月中旬以来，美国经济在全

国大多数地区呈现缓和成长，随着雇主继续增加就业岗位并小幅上调工资，劳动力市场趋於紧张。

「自上次报告以来就业缓和成长，但可以普遍观察到劳动力市场的紧张状态，」联储会最新的褐

皮书指出。该经济调查报告每年发布八次。「工资成长缓和，而物价压力在多数地区略有上升。」

联储会官员已经明确表示，如果经济继续改善，他们预计会在未来几个月加息，可能最早在本月

就会动手。负责决策的联邦公开市场委员会将於 6 月 14 日至 15 日在华盛顿举行会议。自去年

12 月加息後，由於担忧全球经济成长和金融市场动荡，联储会一直按兵不动。联邦基金利率期

货合约价格显示，投资者预期本月加息的概率为 24%，7 月加息的概率则达到 53%。周三公布的

褐皮书可能无助於改变官员对经济前景的看法。它将经济描述为缓慢抬头，在这份六页的报告中，

23 次使用「缓和」或「温和」的措辞。上述措辞用来描述整体经济丶消费支出丶就业丶贷款需

求和金融服务行业呈现成长态势。制造业的结果则为好坏不一，而依然受到油价下跌打击的能源

产业继续疲弱。 

 

数据方面, 本周即将发布一连串重要的经济数据，或将直接影响到今夏加息的情况。联储会官员

可以藉此判定，其所预测的温和经济成长和就业市场稳步改善势头是否依然不改，也或许这些数

据能够就此为其上调利率开启绿灯。从制造业到就业市场，衡量各领域健康状况的一连串数据即

将在接下来的几天里发布。这些数据也正是旧金山的 John Williams 丶圣路易斯的 James Bullard 以

及波士顿的 Eric Rosengren 等多位地方联邦储备银行行长在密切关注丶并要用以确认经济形势足

以承受 6 月或 7 月加息冲击的关键信息构成。以下便是这些需要予以关注的数据。周二的消费者

支出。周二发布的数据显示，美国 4 月份消费者支出创出了近七年来的最大增幅，与此同时，收

入出现攀升，联储会惯用的通膨指标也有所上升。所有这一切对於央行无疑都是好消息。周三的

褐皮书和 ISM 数据。联储会官员将在周三收到 5 月份的制造业数据。经济学家预计这一供应管

理学会指数继 4月份达到 50.8後 5月会减速至 50.3，将是连续第二个月出现扩张放缓。另一方面，

建筑支出增速料会加快。联储会当天也将发布褐皮书, 近期各种经济信息以及各地区当前经济形

势都将在其中有具体的体现。周四来自欧洲的消息 。欧洲央行总裁德拉吉将在周四宣布最新货

币政策决定，决策者由此可对全球风险状况有最新了解。欧洲央行 3 月份放松了货币政策，此番

料会维持现状。但即便如此，德拉吉在会後新闻发布会上的讲话依然值得关注。美元走强会降低

美国进口成本，进而使联储会让通膨率重新回到 2%目标水平的难度加大。就业数据是重头。联

储会希望周五发布的月度就业报告能显示劳动力市场形势仍在继续改善。劳动力市场向好对於联

储会官员作出消费者支出持续成长丶通膨水平稳定上升的前景预期至关重要。参与彭博调查的经

市场回顾     
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济学家预计 5 月份就业人数增加 16 万，虽然低於年内迄今平均水平，但足以将失业率从 5%降低

至 4.9%。那可符合联储会官员的预期，按照他们的预期，到今年四季度，失业率将降至 4.7%。 

 

英镑方面，脱欧民调结果多变，汇市也随之动荡不安。距离英国脱欧公投仅剩三周时间，民调依

然显示结果难以预料。《卫报》周二公布的电话民调结果显示，脱欧派以 45%领先，留欧派比例

为 42%，将决定最终公投结果的中间派选民比例为 13%。在该调查结果公布後的两个小时内，英

镑兑美元和兑欧元下跌接近 1%。在 5 月 3 日至 5 月 23 日期间，按照 30 天移动平均值计算，留

欧派支持率从 41.5%上升至 44.2%，然後迅速下降至 43.0%。英镑/欧元在英国公投前走势敏感 

英国公众对脱欧问题的情绪变化在外汇市场中得到反映。1 月至 4 月份期间，英镑贬值，期间正

值留欧派支持率下降。与之类似的是，英镑从 5 月中旬的上涨以及近期的走势逆转也与民调结果

的变化相符。民调结果可能将继续对市场造成影响，直到某一派将明显胜出，或者公投结果出炉。

在中国，国际货币基金组织将人民币纳入特别提款权货币篮子的决定，本意是刺激人民币在全球

的使用。然而，在该决定作出大约 6 个月之後，一些关键指标显示人民币的使用并未成长，反而

出现萎缩。这反映出汇率丶政策和经济不确定性的影响，这些因素可能在未来几个月继续带来阻

力。 

 

而脱跟留欧两大阵营则喊出不同的理据和承诺。脱欧阵营承诺大修移民政策，留欧阵营强调就业

面临重大风险。支持英国脱欧的人士承诺，如果英国选民在本月公投中投票赞成离开欧盟，将实

施计分制移民政策，该政策将能够允许英国政府限制英国的移民人数。鉴於距 6 月 23 日公投仅

有几周时间，「脱欧」阵营将火力集中在移民方面。民调显示，该阵营在这一领域拥有优势。「留

欧」阵营则坚守自己的优势领域——经济，警告说如果英国退欧，将造成 107,000 份制造业工作

面临风险。「我们将结束支持欧盟灾难性的政策；这些政策已经鼓励了人口贩子，」司法大臣

Michael Gove 丶前伦敦市长 Boris Johnson 以及就业大臣 Priti Patel 在联合声明中写道。「我们欢迎

希望为我们的社会做出贡献的新公民，正如许多移民已经做出的表率一样。并且我们将能够排除

那些滥用我们好客之情的人。」该提议是高级保守党党员最近采取的一系列举措之一。这一系列

提议与英国府提出的计划不同。Gove 和 Patel 在现任政府中担任要职。上个月，这批人士承诺要

加大对医院的开支，下调燃料税。他们表示，结束英国对欧盟预算的贡献，可以为上述提议融资。  
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日圆/美元受阻 112 

美元兑日圆周三下跌，触及 109.67，脱离本周稍早触及的一个月高点 111.43。预估向上将挑战四月未可闯过的 112

水平，进一步破位延伸目标会看至 100 天平均线 112.25 以至 113.80 水平。反之，目前三日未破的情况下，或见回吐

压力，较近支持先可看 109.40 的上升趋向线位置，下一级则会看至 108 水平。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析– USD/JPY 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY BUY 109.50 108.35 113.8 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7191 0.7224 0.7295 0.7333 

EUR/USD 1.1084 1.1135 1.1215 1.1244 

GBP/USD 1.4317 1.4365 1.4484 1.4555 

NZD/USD 0.6728 0.6772 0.6844 0.6872 

USD/CAD 1.3002 1.3039 1.3117 1.3158 

USD/CHF 0.9805 0.9840 0.9931 0.9987 

USD/JPY 108.04 108.78 110.53 111.54 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7235 0.7299 0.7228 0.7258 

EUR/USD 1.1130 1.1194 1.1114 1.1185 

GBP/USD 1.4477 1.4506 1.4387 1.4414 

NZD/USD 0.6757 0.6829 0.6757 0.6815 

USD/CAD 1.3092 1.3122 1.3044 1.3075 

USD/CHF 0.9934 0.9951 0.9860 0.9876 

USD/JPY 110.68 110.81 109.06 109.52 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 前值 结果 

2016/6/1 07:30  CH 中國5月官方製造業採購經理人指數 5 月 50.1 50.1 

2016/6/1 09:30 AU 澳大利亞第一季度GDP 5 月 3.0% 3.1% 

2016/6/1 15:55 GE 德國5月製造業採購經理人指數 5 月 54.4% 52.1% 

2016/6/1 20:30 UK 英國5月製造業採購經理人指數 5 月 49.2 50.1 

      


