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中国 5 月份制造业表现的指数升至 5 个月高点，表明在政府采取措施遏制经济放缓之后，中国经济正在企稳。

汇丰控股和 Markit Economics 周四(22 日)公布，5 月份中国制造业采购经理指数(PMI)预览报 49.7，超过彭博新闻

社调查分析师所得的 48.3 的预测中值，也高于 4 月份的终值 48.1。不过，该指数仍然低于 50 这个判断制造业扩

张或萎缩的分水岭。中国领导人寄希望于减税和加快铁路建设投资等措施能够帮助实现今年约 7.5%的经济成长

目标，从而不必实施诸如全面下调存款准备金率这样的大规模行动。但与此同时，房地产市场下滑以及投资和

零售成长放慢给经济成长带来威胁。汇丰制造业 PMI 预览通常是根据对超过 420 家公司的采购经理人问卷反馈

总样本量的 85%-90%为依据编制的。 PMI 终值将在 6 月 3 日公布。彭博新闻社调查的 26 位分析师对今天数据

的预测范围从 47.7 到 48.7。6 月 1 日，中国国家统计局和物流与采购联合会也将公布其对制造业采购经理人的

调查报告。该官方数据 4 月份为 50.4，高于 3 月份的 50.3。 

 

德国经济本月继续保持成长动能，服务业成长速度达到近三年来的最高水平，抵消了制造业增速的减缓。根据

Markit Economics 周四在伦敦发布的数据，德国 5 月份服务业和制造业综合采购经理人指数(PMI)报 56.1，接近三

年来的最高水平。 Markit Economics 表示，制造业 PMI 的下降并未改变德国经济本季度的「稳定」成长前景，

毕竟制造业 PMI 的数值依然高于 50 这个成长和衰退的分水岭。 「德国私营领域的复苏前景仍在不断出现改观，」

Markit 经济师 Oliver Kolodseike 说。 「迄今为止的二季度调查数据表明，我们依然有望看到又一个稳定成长的

季度。」5 月份服务业 PMI 从 4 月份的 54.7 上升到了 56.4，不但创出了 2011 年 6 月以来的最高水平，也超出了

接受彭博调查的经济学家的预期中值。制造业 PMI 由 4 月份的 54.1 下降到了 52.9，降幅大于预期。德国经济一

季度增幅达到了 0.8%，继续引领欧元区整体经济的复苏。虽然德国央行本周表示经济增速料会有所放缓，但那

主要缘于天气因素，不应被视作复苏动力的减弱。 

 

本月欧元区服务业协助经济保持成长动能，因为服务业大幅成长抵销掉制造业趋缓的情况。 Markit Economics

指出，5 月份综合采购经理指数(PMI)为 53.9，与 4 月份的读数 54 相比差异不大，同时符合经济学家预期中值。

尽管一项衡量工厂的指标下跌甚于预期，但是服务业指数升至 35 个月高点。 Markit 说，本季经济料加速成长

至 0.5%，创下 2011 年初以来最快增速。 Markit 乐观的预期主要是拜德国所赐；该国是欧元区最大经济体，且

是欧元区经济复苏的引擎。其他像是法国等国家还在苦苦挣扎，而低通膨已经促使欧洲央行总裁德拉吉暗示可

能在 6 月初加码货币刺激政策。 

 

英国消费者是推动本国经济今年开年成长的主要动能，继续带领经济延续 2013 年来的复苏。英国国家统计局称，

第一季度消费支出成长 0.8%，已连增 10 个季度，并贡献了 GDP 增幅中的 0.5 个百分点。同期经济成长 0.8%，

高于去年第四季度的 0.7%。 「在内需的推动下，英国经济成长步伐依然稳健，」新际集团驻伦敦策略师 Annalisa  
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Piazza 说。尽管全球前景以及企业投资形势依然不明朗，「但未来数季形势继续向好依然有望。」更为光明的前

景也将对英国央行的决策产生一定的影响，一些决策者现已进一步倾向于加息。昨天公布的央行货币政策委员

会最近一次会议纪要显示，九人委员会中，主张加息的意见与反对意见相比已更趋势均力敌。 

 

美国上周首次申领失业救济人数增幅超过预期，但持续申领失业救济人数达到 2007 年 12 月以来最低水平，显

示美国就业市场可能需要一点时间才能表现出持续加速。美国劳工部周四在华盛顿发布的数据显示，5 月 17 日

当周首次申领失业救济人数增加 2.8 万人，达到 32.6 万；前一周人数调整为 29.8 万，高于初报值。接受彭博调

查的 50 位经济学家预期中值为 31 万。持续申领失业救济人数连续第三周下降。裁员人数需要持续下降，才能

促使雇主增加招聘并最终上调工资，以刺激个人消费。根据周三发布的 4 月份会议纪要，联储会决策者预计就

业市场将继续逐步好转。接受彭博调查的经济学家预期区间为 29.9-32.5 万人；前一周初报值为 29.7 万人。 

美国人对经济的预期在 5 月份降至七个月低点，显示自今年早些时候的疲弱状态反弹可能会受到依然谨慎的消

费者制约。据彭博消费者舒适度指数数据周四显示，5 月份经济预期指数降至 42.5，上月为 48。称经济形势恶

化的回应者占比升至今年最高水平。舒适度指标在截至 5 月 18 日当周自 34.9 跌至 34.1，为连续第三周下跌。上

个月工资成长步伐未能跟上生活成本的涨幅，食品与燃油等必需品价格攀升。招聘活动增强将推动收入上升，

进而会促进信心并让家庭有办法增加消费。 

美国 4 月份中古屋销量四个月来首次成长，因为天气回暖、价格上涨步伐放缓且更多房源面市。据美国全国地

产经纪商协会（NAR）周四在华盛顿公布的数据显示，通常在交易合同签署后一两个月才算的中古屋销量成长

1.3%，折合年率为 465 万套。接受彭博调查的经济学家预期中值为 469 万套。 4 月份出售房源猛增 16.8%。针对

一些美国人的贷款标准放松、就业成长加快以及处于历来低点的抵押贷款利率有助于住宅行业在春季销售季节

伊始趋稳。建筑活动加快将促使住宅库存增加并抑制房价过快上涨，进而为市场提供进一步提振。接受彭博调

查的经济学家预期范围自 460 万套至 482 万套，前月初报值为 459 万套。 
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美元/日元仍然维持窄幅上落，本周曾经跌穿 3 月低位 101.20 并下试 2 月份低位 100.76 水平，之后作出反弹，

相信本月汇价可守于此水平之上。现时 14 天 RSI 回升至 50 水平附近，MACD 熊差收窄，短线仍有向上空间，

建议于 101.40 买入美元/日元，目标 100 天移动平均线 102.55，跌穿 100.90 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–美元/日元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY 买入 101.40 100.90 102.55 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9177 0.9200 0.9259 0.9295 

EUR/USD 1.3621 1.3638 1.3679 1.3703 

GBP/USD 1.6815 1.6841 1.6905 1.6943 

NZD/USD 0.8531 0.8545 0.8581 0.8603 

USD/CAD 1.0855 1.0871 1.0916 1.0945 

USD/CHF 0.8908 0.8923 0.8953 0.8968 

USD/JPY 101.18 101.45 101.90 102.08 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9250 0.9273 0.9214 0.9222 

EUR/USD 1.3685 1.3687 1.3646 1.3654 

GBP/USD 1.6898 1.6916 1.6852 1.6868 

NZD/USD 0.8574 0.8588 0.8552 0.8560 

USD/CAD 1.0911 1.0930 1.0885 1.0886 

USD/CHF 0.8930 0.8952 0.8922 0.8939 

USD/JPY 101.33 101.81 101.36 101.72 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/05/22 09:45 CH 中国 5 月汇丰制造业采购经理人指数初值 5 月 49.7 48.1 

2014/05/22 09:45 JN 日本 5 月制造业采购经理人指数 5 月 49.4 49.4 

2014/05/22 15:30 GE 德国 5 月综合采购经理人指数初值 5 月 56.1 56.1 

2014/05/22 16:00 EC 欧元区 5 月综合采购经理人指数初值 5 月 53.9 54 

2014/05/22 16:30 UK 英国第一季度 GDP 年率修正值 第一季 3.1% 3.1% 

2014/05/22 20:30 US 美国上周初请失业金人数 5月 17日 32.6 万 29.8 万 P 

2014/05/22 21:45 US 美国 5月Markit制造业采购经理人指数初值 5 月 56.2 55.4 


