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9月29日星期一德拉吉振興歐元區經濟的對策看來是歐元貶值。儘管這位歐洲央行總裁表示匯率不是政策目

標，但是官員們並不諱言其對歐元貶值9%的認可。歐元貶值增加進口成本，提升出口競爭力，有助於恢復通膨。

明天公佈的歐元區通膨率數據可能會創出2009年來的最低水平。隨著決策者推出一連串的刺激措施，歐元從5月

創下的兩年半高點回落。德拉吉本月宣布降息，並發出了愿將歐洲央行資產負債表規模擴增多達1兆歐元(1.3兆

美元)的信號，目前歐元在1.30美元之下盤整。歐洲央行管理委員會本周在義大利那不勒斯開完會後，資產收購

計劃細節可能回出爐。「德拉吉提及擴大資產負債表規模時，我想他心里偷偷想到了匯率，」荷蘭國際集團駐

阿姆斯特丹資深歐元區經濟學家Martin Van Vliet說。「我確信他樂於見到歐元匯率下跌。他非常了解傳達政策的

一個重要管道就是匯率。」 

 

歐元區9月份經濟信心下滑，可見歐洲央行支持歐元區經濟復甦的措施尚待開花結果。歐盟委員會今天在布

魯塞爾表示，一個衡量企業主管和消費者信心的指數從8月份的100.6下滑至99.9，創下去年11月以來最低水準，

同時符合彭博新聞調查25位經濟學家得出的預期中值。 

 

看跌澳元的投資者又多了一個拋售本月表現最差主要貨幣的理由：決策者正在尋找為房價降溫的新途徑。

澳元兌美元本月累計跌6.8%報0.8704，創下10國集團貨幣中僅次於紐西蘭元的最大跌幅。澳大利亞央行行長Glenn 

Stevens上周表示，監管機構正在考慮限制對扭曲住房市場的投資者發放房貸的規定。瑞信基於利率互換的指數

顯示，對澳大利亞央行未來12個月加息幅度的押注從9月18日的14個基點降至3個基點。Stevens重申了對所謂的宏

觀審慎工具有效性的質疑，但是他支持央行得以把借貸成本維持在創紀錄低點的措施，以扶持製造業和服務業

等領域的活動。同時，伴隨著中國對鐵礦石需求的下滑，決策者還要應對鐵礦石價格今年下滑42%對經濟造成

的影響。「決策者圍繞通過定向、具體的措施來控制住房市場部分領域的討論，為澳大利亞央行考慮動用利率

政策前變得更加耐心提供了一個理由，」美林美銀駐雪梨利率策略師Tony Morriss說。「如果央行樂於借助住房

市場的定向措施來解決不均衡問題，那麼預期利率上升將支持澳元匯率的投資者近期將倍感失望。」 

 

在日圓兌美元暴跌令人擔憂美日兩國經濟將受到威脅之際，該匯率從6年低點反彈的時機已經成熟。日圓

兌美元正邁向2013年1月份以來最大月度跌幅，9月26日更是觸及2008年以來最低水平109.53日圓，其下跌勢頭可

能過快並且跌幅過大。根據購買力平價計算，日圓已經被低估23%，在彭博新聞社跟蹤的貨幣中低估幅度最大。

在有關美國距離加息越來越近的猜測推動美元上漲的同時，包括紐約聯邦儲備銀行行長William C. Dudley在內的

一些決策人士本月警告稱，美元過於強勢可能會損害美國經濟。日本可能面臨著與美國相反的問題，一些商業

領袖本月警告稱，日圓疲軟正在導致進口原物料以及能源成本上升。「美元看起來已經超買，」瑞穗證券駐東

京的首席外匯策略師KengoSuzuki在9月26日的電話採訪中表示。「現在的情況開始變得有些像小雞賽跑，美元在
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上漲，因為有人在買進，然後因為美元在上漲，其他投資者也跟著買進美元。」 

 

美國 8 月份消費開支反彈，因就業繼續成長，鼓勵家庭放鬆錢夾子。美國商務部周一在華盛頓發布的數據

顯示，8 月份消費開支成長 0.5%；7 月份為基本持平。接受彭博調查的經濟學家預期中值為成長 0.4%。個人收

入成長 0.3%。雇主正在減少裁員、增加招聘，幫助支撐了消費者信心並維系消費開支。消費約占美國經濟的 70%。

更大的收入成長將進一步促進 Dunkin’ Brands Group Inc.和 Hooker Furniture Corp.等公司的銷售。「消費者狀況將

繼續保持相對具有建設性，」RBC Capital Markets LLC 高級美國經濟學家 Jacob Oubina 在報告發布之前表示。「他

們基本上處於本輪整個周期的最佳狀況。」接受彭博調查的經濟學家對消費開支的預期區間從成長 0.2%到成長

0.6%；7 月份初報值為下降 0.1%。個人收入的成長符合接受彭博調查的經濟學家預期中值；7 月份為成長 0.2%。 
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美元/日元由 2014 年 8 月 102.12 見底後一直往上升，這一次上升浪由低位漲幅接近有 7.5%，技術指標方面，14

天 RSI 近期在 81.9 超賣位置，目前已經升穿 10 天 20 天線 50 天線料還會繼續上升，料繼續尋頂。建議在 108.75

小注買入，目標 109.80 
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資料來自: 彭博資訊 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 紐西蘭 CH中國 GE 德國 UK 英國 EC 歐元區 CA 加拿大 US 美國 SW 瑞士 A 初值 S、P 修訂 F 終值 

 

撰稿：余大維, 交易員, 元大寶來證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對    策略策略策略策略    入市價入市價入市價入市價    止蝕價止蝕價止蝕價止蝕價    目標價目標價目標價目標價    

USD/JPY 買入 108.75 108.25 109.80 

即日支持及阻力 

貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8636 0.8674 0.8762 0.8812 

EUR/USD 1.2638 1.2661 1.2711 1.2738 

GBP/USD 1.6185 1.6213 1.6271 1.6301 

NZD/USD 0.7618 0.7689 0.7852 0.7944 

USD/CAD 1.1110 1.1135 1.1182 1.1204 

USD/CHF 0.9469 0.9491 0.9533 0.9553 

USD/JPY 108.85 109.15 109.75 110.05 

昨日滙價 
貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對 開市開市開市開市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8766 0.8773 0.8685 0.8713 

EUR/USD 1.2684 1.2715 1.2665 1.2684 

GBP/USD 1.6244 1.6274 1.6216 1.6240 

NZD/USD 0.7870 0.7873 0.7710 0.7760 

USD/CAD 1.1152 1.1178 1.1131 1.1161 

USD/CHF 0.9503 0.9532 0.9490 0.9512 

USD/JPY 109.16 109.74 109.14 109.46 

經濟數據公布 

香港時間香港時間香港時間香港時間    國家國家國家國家    經濟數據經濟數據經濟數據經濟數據    時期時期時期時期    實際實際實際實際    前值前值前值前值    

2014-09-29 16:30 UK 英國8月淨消費者信貸 8 月 9 億英鎊 11 億英鎊 

2014-09-29 20:00 GE 德國9月消費者物價調和指數年率初值 9月 0.8%A 0.8%A 

2014-09-29 20:30 US 美國8月核心個人消費支出物價指數年率 8 月 1.5% 1.5% 


