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10月14日星期二德国总理梅克尔曾承诺在2015年全年不再有新的举债，为1969年以来首次。但随着出口前景

降温，德国政府周二下调经济成长预测，这个承诺可能有点难兑现。德国经济部周二发布半年度评估，称这个

欧洲最大的经济体今年成长率可能为1.2%、明年1.3%，比4月份预计的1.8%和2.0%均有大幅下调。第一季度0.7%

的增速令政府乐观预计可以实现平衡预算。经济部长Sigmar Gabriel在电子邮件公告中称，受地缘政治形势影响，

德国出口前景面临巨大挑战。这位社会民主党人敦促加大基础设施投资。社会民主党是梅克尔执政联盟中的小

党。最新预测表明，梅克尔的平衡预算计划可能有困难，除非经济增速加快。梅克尔本月早些时候无视来自欧

元区伙伴和国际货币基金组织加大投入振兴经济的呼吁。IMF上周将欧元区今明两年经济成长率预期下调至0.8%

和1.3%。由于德国40%的出口去往欧元区，欧元区的疲软打击了德国的工业。 

 

德国10月份投资者信心指数连续第10个月下降。在欧元区经济成长疲软，乌克兰及中东紧张局势升级的情

况下，这个欧洲第一大经济体正举步维艰。欧洲经济研究中心(ZEW)表示，衡量未来6个月经济发展预期的投资

者和分析师预期指数10月份跌至-3.6，低于9月份的6.9。该指数为2012年11月以来最低。彭博新闻社调查35位经

济学家得出的预期中值为零。德国经济正徘徊在衰退边缘，二季度GDP出现下滑。8月份工厂订单、工业产值和

出口均创下2009年1月份以来最大降幅。该国的基准股指DAX指数自7月初以来下跌13%，至一年来最低点。 

 

瑞穗银行表示，欧洲央行把利率维持在创纪录低点，促使日本投资者从该地区撤资并转投美国，这股趋势

拖累了欧元的走势。8月份，日本投资管理人凈卖出德国、法国和意大利债券，但是连续第六个月买入美国国债。

欧元兑日圆今年下跌了约6%，美元兑日圆本月则触及110.09这一六年高点。德国10年期国债殖利率上周从去年

12月31日的1.93%跌至历史新低0.858%。「欧洲债券殖利率重挫，降低了它们对海外投资者的吸引力，」瑞穗银

行驻东京市场经济学家Daisuke Karakama说。「欧洲被迫继续实施宽松政策，以欧元为融资货币的套利交易将拖

累这种货币走低。美国在投资者眼中必然会变得更有吸引力。」在进行套利交易时，投资者以低利率货币借入

资金，然后购买其它地方的高殖利率资产。尽管日本央行正在维持创纪录规模的刺激措施，但是联储会势将于

本月结束债券购买项目。欧洲央行总裁德拉吉上周末重申，他做好了把欧洲央行资产负债表扩大最多1万亿欧元

（1.3万亿美元）的准备。日本财务省和日本央行的数据显示，日本基金公司今年迄今卖出4.9万亿日圆（457亿

美元）德国债券，其中8月份卖出868亿日圆，为连续第八个月减持。交易员8月份分别卖出超过500亿日圆的法

国和意大利债券，买入7898亿日圆美国国债。彭博汇总的数据显示，德国五年期国债殖利率10月1日比同期限日

本国债的殖利率低3.4个基点，为1990年9月份有相关数据以来的最大差值。德国和日本五年期国债殖利率上周末

时均报0.15%，美国同期限国债殖利率为1.53%。 

 

市场回顾                    
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9月份通货膨胀减速程度超过经济学家的预估，主要是油价下跌和英镑走强降低了进口的成本。英国国家

计局10月14日星期二表示，消费价格指数涨幅从8月份的1.5%降低至1.2%，创下2009年9月份以来的最小涨幅，也

低于1.4%这一经济学家的预估水平。核心通膨率也降低至五年低点。 

 

大型银行可能要为「大到不能倒」这个称号付出沉重经济代价，监管单位要求他们增加资本金中债券的比

例，作为银行倒闭时吸收损失之用。根据联博基金的估测，摩根大通、汇丰控股等银行的资本金缺口最高可能

达到8,700亿美元，巴克莱给出的预测值最低，为2,370亿美元。这个预测区间之所以上下落差如此大，是因为金

融稳定委员会(FSB)对银行资本金占风险加权资产之比给出了不同假设情境下的参考值。FSB希望通过要求银行

持有某类债券来限制大型银行倒闭可能对全球经济所产生的影响，当银行出现资不抵债时，这类债券可以被冲

销以帮助银行调整资本结构。 

 

美元兑日圆自一个月低点反弹，市场认为，鉴于美国经济增速有望超过日本，美元兑日圆之前出现的7月

份以来最长连跌走势看上去并不合理。美元兑欧元四天来第三次上扬，分析师预计定于今天发布的数据将显示

欧洲8月份工业产值下挫。日圆兑16种主要货币大多下跌，美国股指期货上涨，压抑对日本避险资产的需求。澳

元连续第二天上扬，中国央行下调14天期正回购中标利率，显示可能会放宽货币政策。「美元-日圆在亚洲交易

时段往往不会遭到大举抛售，经常会有投资者逢低买入，现在的情况就是这样，」ASB Bank Ltd.驻奥克兰机构

外汇销售主管Tim Kelleher说。「美元在107.50日圆附近将遇到强劲阻力，因此不会涨得太多。」没那么开放，」

高盛驻纽约首席经济学家Jan Hatzius说。「有充足的理由相信经济将继续以好于趋势水平的速度成长。」 
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技术分析技术分析技术分析技术分析––––纽纽纽纽元元元元////美元美元美元美元    

纽元/美元由 2014年 7月 0.8827见顶后一直往下行，这一次跌浪由高位跌幅接近有 12.5%，形势一浪低于一浪但

最近整固待上形势，现已经跌破 10天 20天 50天线，料在 1.5970有重大支持，技术指标方面，14天 RSI近期在

39.6的位置，建议在 0.7800小注买入，目标 0.7920. 
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2014-10-14 16:30 UK 英国9月消费者物价指数年率 9月 1.2% 1.5% 

2014-10-14 17:00 GE 德国10月ZEW经济景气指数 10月 4.1 14.2 

资料来自: 彭博资讯 
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EUR/USD 1.2751 1.2768 1.2641 1.2658 

GBP/USD 1.6084 1.6102 1.5898 1.5903 

NZD/USD 0.7891 0.7916 0.7822 0.7839 

USD/CAD 1.1195 1.1313 1.1188 1.1293 
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