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中國 9 月份進出口雙雙下降，因全球需求依然疲軟，顯示出中國這一全球第二大經濟體在年底前繼續面臨困境。出

口降幅小於一些經濟學家之前的預期。但他們表示，數據進一步指向中國第三季度經濟增速或將低於政府設置的 7%

左右的全年增長目標。第三季度經濟增長數據將於下周公布。匯豐(HSBC)經濟學家馬曉萍稱，9 月份出口數據的表現

略微好於預期。她還稱，年底的貿易數據通常會獲得聖誕節發貨因素的提振。但她表示，考慮到季節性因素，全球

需求狀況並無多少改善。中國海關總署周二(13日)公布，9月份以美元計算的出口額同比下降3.7%，8月份降幅為5.5%；

9 月份進口同比下降 20.4%，8 月份降幅為 13.8%。海關總署公布，中國 9 月份貿易順差擴大至 603 億美元，8 月份為

順差 602 億美元。在全球需求疲軟之際，中國 9 月份出口繼續承壓。國際貨幣基金組織(International Monetary Fund, 簡

稱 IMF)預計 2015 年全球經濟增長 3.1%，為全球金融危機以來的最低增速。這一預期低於 IMF 今年 7 月預計的增長

3.3%。中國大陸出口表現遠好於台灣和韓國，這兩地 9 月份出口均大幅下滑，經濟學家稱，這說明在市場疲軟之際

中國出口依然堅挺。瑞穗(Mizuho)經濟學家沈建光稱，這顯示出中國出口的競爭力。海關總署發言人黃頌平在新聞發

布會上表示，在第二和第三季度下滑後，預計今年第四季度出口增速有望回升。他表示，第四季度中國進口降幅可

能收窄，中國政府近幾周採取了包括提高貿易便利化以及推進自由貿易試驗區建設等一系列措施來促進外貿。出口

一度是中國經濟主要的增長引擎。但現在中國出口面臨更多不利風險，例如勞動力和土地成本上升，東南亞低端競

爭對手崛起等。經濟學家們稱，8 月份天津港發生了爆炸事件，同時為了確保 9 月份閱兵不受霧霾影響，閱兵前一些

工廠暫時停工，若不是受到這些因素影響，中國 9 月份出口數據可能會更強勁一些。中國政府此前將 2015 年進出口

增長目標定在 6%左右，較 2014 年 7.5%和 2013 年 8%的增長目標下調。經濟學家們稱，今年中國的進出口可能難以

實現這一增長目標。過去兩年的進出口增長未能達到上述目標。周二的出口數據是最近幾周中國出爐的一連串疲弱

經濟數據中的最新一份。中國 9 月份官方採購經理人指數(PMI)連續第二個月萎縮，9 月份外匯儲備下降了逾 400 億

美元，房地產行業繼續掙紮。此外，中國 9 月份進口原油 2,795 萬噸；8 月份進口量為 2,659 萬噸。2015 年迄今，中

國共進口原油約 2.49 億噸，同比增長 8.8%。 

 

在德國勢將受到福斯汽車公司的排放案醜聞、新興市場經濟成長放緩的影響之際，這個歐洲最大經濟體的投資者信

心跌至一年來最低水平。歐洲經濟研究中心(ZEW)稱，其 10 月份投資者和分析師預期指數（旨在提前半年預測經濟

形勢）從 9月份的 12.1 下滑至 1.9。這是該指數連續第七個月下降，而且接受彭博調查的經濟學家此前估計是跌至 6.5。

福斯汽車在 9 月 18 日承認，其操縱了 1,100 萬輛柴油車的排放測試，因此在隨後兩個交易日里，該公司市值蒸發了

330 億美元、德國基準的 DAX 指數下跌了 3.5%。而這個消息的傳出，正值偏重貿易的德國經濟為適應新興市場需求

降溫而艱難掙扎之際。ZEW 的 10 月份德國現狀指數從 67.5 下降至 55.2。一項衡量歐元區 19 國企業預期的指數從 33.3

下降至 30.1。 

 

英國通膨率在 9 月份降至負值，這是 1960 年以來的第二次，顯示英國央行所警告的物價疲弱狀況將持續到 2016 年。

市場回顧     



每日外匯報告 2015 年 10 月 14 日 

【風險披露及免責聲明】 
本報告之內容及資訊是依據一些本公司相信是可靠的資料製作而成的，本公司對其準確性及完整性不作任何保證，故本公司恕不負擔任何法律責任。在任何情況下，

本公司及公司之代理人不對本報告的使用人基於本報告進行的投資所引致的任何損益承擔任何責任。研究員對於本報告之撰寫，採中立態度且獨立完成。本報告中

涉及市場概況、投資建議或匯市前瞻部份，是依據研究員對市場數據分析而作成。本報告只用作提供資料性用途，並不構成任何推廣、推銷或招攬買賣任何槓桿式

外匯交易之邀請，亦只供個人作非商業用途並僅作參考之用，並非作為專業意見。投資者以本報告內之建議作出任何投資決定前，或若對本報告之內容有任何疑問，

應先諮詢專業意見。 

 

槓桿式外匯交易受匯率波動影響，除可提供獲利機會也會涉及虧損風險。槓桿式外匯交易的虧損風險可以十分重大。投資者所蒙受的虧損可能超過最初保證金款額。

即使投資者定下備用交易指示，例如“止蝕”或“限價”交易指示，亦未必可以將虧損局限於投資者原先設想的數額。市場情況可能使這些交易指示無法執行。投資者

可能被要求一接到通知即存入額外的保證金款額。如投資者未能在所訂的時間內提供所需的款額，投資者的未平倉合約可能會被了結。投資者將要為帳戶所出現的

任何逆差負責。因此，投資者必需仔細考慮，鑑於自己的財務狀況及投資目標，這種買賣是否適合你。元大證券(香港)之外匯報告，若未經授權及同意，禁止摘錄、

轉載或刊登於媒體報章雜誌。 

 

英國國家統計局周二在倫敦公佈，9 月份消費價格同比下跌 0.1%，之前 8 月份為持平。彭博調查經濟學家對 9 月數

據的預估中值為持平。英國物價上次同比下跌是今年 4 月，為 1960 年以來通膨率首次低於零。該數據將加強這樣的

觀點，即英國央行還得再過幾個月時間，才會把基準利率從 0.5%的紀錄低點上調。儘管經濟在擴張且就業市場緊俏，

但通膨率仍遠低於央行 2%的目標，官員也擔心全球經濟放緩的潛在沖擊。「雖然該月通膨率僅略呈負值，但更廣闊

的背景是年初以來通膨率普遍低企，」統計局負責 CPI 數據的 Richard Campbell 稱。對通膨率造成最大拖累的因素是

服裝和鞋履，以及汽油價格。9 月份核心 CPI 同比升幅仍為 1%，低於預估的 1.1%。服務業通膨率從上月的 2.3%加速

至 2.5%。零售價格通膨率從 1.1%下降至 0.8%，為 2009 年 11 月以來最低。 

 

歐洲央行執委會成員 Yves Mersch 表示，有關新興市場經濟放緩等負面因素是否拖累歐元區通膨的長期步伐，目前

還言之過早。由於歐元區 9 月消費者物價指數意外跌為負數，讓外界更加關切歐洲央行是否在年底加碼量化寬鬆？

歐洲央行行長德拉吉近來受訪時曾指出，儘管接下來要達到歐元區通膨目標得花更長時間，但強調當前量化寬鬆措

施效果比原先預期來的好。不過德拉吉也沒把話說死，強調通膨若太長時間低於預期，不排除祭出更多刺激措施。《路

透社》報導，Mersch 周二受訪時則指出，歐元區通膨可能得花上比原先預估更長時間，才能達到歐洲央行所訂的 2% 

目標，主要原因是受新興市場成長趨緩、歐元走強及商品價格下跌所致。Mersch 在新加坡演講時表示：「要判斷這

些原因是否對歐洲央行的預期通膨軌跡造成持續性影響，目前還爲時過早。」並強調若有必要進一步推出貨幣政策

刺激，歐洲央行會動用一切可行工具，以實現中期任務。歐洲央行管理委員會委員 Vitas Vasiliauskas 日前受訪則指出，

當前無須再推出進一步刺激措施。並直言近期歐元區通膨降到趨近於零，主要是因國際能源價格滑落所致，但歐洲

央行無法左右能源價格，他更樂觀認為，能源價格走低對於歐盟經濟情況反而有好處。 

 

聖路易斯聯儲行長布拉德(James Bullard)周二說，聯儲會應緩慢推升利率。「謹慎的貨幣政策，應是緩慢推升政策內容

至接近正常水平，因為目標已經達成，但政策應仍非常寬鬆，」布拉德在向國家企業經濟協會發表演說時指出。「寬

鬆的立場將能提供充份的保障，應付美國經濟中的殘餘風險，」他說。2016 年，布拉德將成為聯儲會政策委員會中，

具有投票權的委員。 
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美元/日元 10 月仍然受制於 200 天移動平均線阻力，波幅更進一步收窄，上下波幅不足 200 點子，14 天 RSI 繼續在

中線水平徘徊，並無明確方向，MACD 仍有輕微向上跡象，短線匯價應繼續橫行，建議待匯價出現突破以確認方

向才入市。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–美元/日元 
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撰稿：龔可斌, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

USD/JPY OBSERVE    

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7161 0.7202 0.7323 0.7403 

EUR/USD 1.1312 1.1344 1.1409 1.1442 

GBP/USD 1.5092 1.5168 1.5354 1.5464 

NZD/USD 0.6561 0.6599 0.6695 0.6753 

USD/CAD 1.2902 1.2970 1.3093 1.3148 

USD/CHF 0.9503 0.9538 0.9627 0.9681 

USD/JPY 119.28 119.50 120.01 120.30 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7361 0.7363 0.7242 0.7242 

EUR/USD 1.1355 1.1410 1.1345 1.1376 

GBP/USD 1.5347 1.5387 1.5201 1.5245 

NZD/USD 0.6713 0.6716 0.6620 0.6636 

USD/CAD 1.2997 1.3080 1.2957 1.3038 

USD/CHF 0.9623 0.9645 0.9556 0.9574 

USD/JPY 120.04 120.07 119.56 119.73 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/10/13 10:00 CH 中國9月貿易帳 9 月 603.4 億美元 602.4 億美元 

2015/10/13 14:00 JN 日本9月機械工具訂單年率初值P 9 月 -19.1% -16.5% 

2015/10/13 14:00 GE 德國9月消費者物價指數年率終值F 9 月 0% 0% 

2015/10/13 16:30 UK 英國9月消費者物價指數年率 9 月 -0.1% 0% 

2015/10/13 17:00 GE 德國10月ZEW經濟景氣指數 10 月 1.9 12.1 

2015/10/13 17:00 EC 歐元區10月ZEW經濟景氣指數 10 月 30.1 33.3 


