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9月23日周二受新订单下降影响，德国9月份制造业扩张速度降至15个月最低，显示出这个欧洲第一大经济

体经济发展的不均衡势头。Markit Economics表示，德国9月份制造业PMI从8月份的51.4下降至50.3，是2013年6月

份以来最低水平。之前接受彭博新闻社调查的经济学家预计该指数将下降至51.2。服务业指数从54.9上升至55.4，

抵消了制造业的成长放缓，使得综合指数从53.7上升至54。上述数据加大了德国经济面临的不确定性。虽然德国

经济在第二季度意外萎缩，但德国央行昨天表示，7月份经济数据令人乐观，打消了该国经济上升势头突然中断

的担忧。德国央行6月份时预计，今年该国经济成长1.9%，2015年成长2%。 

 

澳元从接近七个月低点的水平反弹，此前一份报告显示中国制造业本月意外扩张。澳元兑所有31种主要对

手货币均上涨，汇丰中国制造业PMI上升表明，刺激措施发挥效力，有助于中国这个澳大利亚最大贸易伙伴。人

民币连续第二天上涨。日圆维持稍早的涨势，美国此前表示该国首次在叙利亚进行空袭。「澳元出现条件发射

性反弹，」CMC Markets驻新加坡策略师Desmond Chua说。「考虑到市场消化了大量关于汇丰中国制造业PMI大

幅走软的预期，澳元出现这样的走势并不令人惊讶。」 

 

德拉吉说，他不会坐等刺激措施的影响渗透到经济当中。身为欧洲央行行长的德拉吉表示，计划中的资产

购买项目表明，决策者将通过引导该机构的资产负债表规模来避免通货紧缩。他昨日在布鲁塞尔强调了这个工

具对重振欧元区经济的必要性。欧洲央行正朝着更加「主动和更有控制的资产负债表管理方式迈进，」德拉吉

在每季度一次的欧洲议会证词中表示。「失业率处于令人无法接受的高位，再加上信贷成长疲软，可能会抑制

经济复苏的势头。预期中的经济成长显然面临下行风险。」即便把银行借贷成本下调至历史新低并提供长期贷

款，德拉吉依然难以说服银行把欧洲央行提供的现金更多用到对实体经济的放贷。与世界其它主要央行相比，

欧洲央行的资产自2012年以来已萎缩了三分之一。决策者「下定决心重新掌握控制权，」苏格兰皇家银行驻伦

敦高级经济学家Richard Barwell说。「德拉吉似乎确信要实施重大资产购买项目。我认为他不那么关注他们买什

么和他们是否称之为定量宽松还是信贷宽松的问题；他更注重购买的规模上。」 

 

法国9月份制造业和服务业出现萎缩，表明这个欧元区第二大经济体的前景仍在继续恶化。根据Markit 

Economics今天发布的报告，法国9月份综合采购经理人指数(PMI)从8月份的49.5下降至49.1，连续第五个月低于50

这一荣枯分水岭。经济学家曾预测该指数将下降至49.4。虽然制造业指数从46.9升至48.8，但仍处于衰退之中。

服务业PMI从50.3下降至49.4。法国今年头两个季度未能实现成长，并且预算赤字五年来首次上升，今天的数据

进一步表明该国下半年可能停止成长。欧洲央行总裁德拉吉昨天表示，欧元区的经济复苏正在失去动力。 

 

市场回顾                    
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尽管在过去两个月的大多数时间，俄罗斯卢布都在日复一日地下挫，但按照一项关键指标衡量，该货币仍

然被高估了。根据巴克莱汇总的数据，俄罗斯卢布兑其主要贸易伙伴货币的通膨调整汇率仍较10年平均水平高

出26%。要了解这个差距有多大，只要看看巴西、土耳其等五个开发中国家的货币就明白了，这所谓的「脆弱

五兄弟」货币与其历史水平的偏差都没有这么大。「卢布仍然被高估，」Brown Brothers Harriman & Co.新兴市场

策略全球主管Win Thin于9月19日在纽约接受电话采访时表示。「卢布还有下跌空间。」与长期趋势的背离表明，

徘徊在纪录低位的卢布下跌得还不够，不足以提升俄罗斯因国际社会就乌克兰冲突对其进行制裁、石油价格暴

跌及通膨率大幅上升而受损的竞争力。俄罗斯濒临2009年以来第二次衰退，投资者正在以四年来最快的速度从

该国撤资。俄罗斯兑美元自6月30日以来累计下挫12%，在彭博跟踪的150多种货币中跌幅居首。该汇率9月16日

触及38.8865的历史新低，昨天报38.6925，较六年前低35%。 

 

在投资者撤出美国房地产市场之际，美国 7月份房价涨势放缓。据美国联邦住房金融局（FHFA）周二在

华盛顿公布的数据显示，7月份房价经季节性调整环比上涨 0.1%。据彭博汇总的数据显示，经济学家的预期均

值为上涨 0.5%。由于止赎房产及其它折价住宅数量减少，曾帮助推高房价的投资者撤出。据美国全国地产经纪

商协会（NAR）的数据显示，8月份全现金交易占比降至大约 23%，通常为 33%。投资者占比为 12%，为 2009

年晚些时候以来最低水平。「由于激励不再，投资者人数下降，」IHS Global Insight在马萨诸塞州列克星敦的经

济学家 Patrick Newport在周一的一次采访中表示。「他们低买高卖，而目前低价出售的房产不多。」全国而言，

7月份房价同比上涨 4.4%。美国房价指数较 2007年 4月份峰值低 6.4%。 
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欧元/美元由 2014 年 5 月 1.3993 见顶后一直往下走调到 9 月份初见底 1.2816，由高位跌幅接近有 8.5%，然后见

底后料现水平初步会调整一段时间然后继续向下，技术指标方面，14天 RSI近期在 31.6位置，目前已经跌破 10

天 20天线 50天线方向未明，料继续寻底。建议在 1.2900小注沽出，目标 1.2780. 
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撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止止止止蚀蚀蚀蚀价价价价    目目目目标标标标价价价价    

EUR/USD 沽出 1.2900 1.2950 1.2780 

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8771 0.8805 0.8900 0.8961 

EUR/USD 1.2796 1.2822 1.2871 1.2894 

GBP/USD 1.6257 1.6322 1.6433 1.6479 

NZD/USD 0.7977 0.8013 0.8115 0.8181 

USD/CAD 1.0923 1.0999 1.1117 1.1159 

USD/CHF 0.9337 0.9367 0.9415 0.9433 

USD/JPY 107.98 108.43 109.16 109.44 

昨日汇价 

货币对货币对货币对货币对 开开开开市市市市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8873 0.8927 0.8832 0.8839 

EUR/USD 1.2849 1.2901 1.2843 1.2845 

GBP/USD 1.6360 1.6415 1.6304 1.6386 

NZD/USD 0.8119 0.8145 0.8043 0.8049 

USD/CAD 1.1040 1.1083 1.0985 1.1075 

USD/CHF 0.9398 0.9402 0.9354 0.9398 

USD/JPY 108.81 108.99 108.26 108.88 

经济数据公布 
香港香港香港香港时间时间时间时间    国国国国家家家家    经济数经济数经济数经济数据据据据    时时时时期期期期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    

2014-09-23 09:45 CH 中国9月汇丰制造业采购经理人指数预览值 9月 50.5 50.2 

2014-09-23 16:00 GE 德国9月制造业采购经理人指数初值 9月 50.3A 51.4A 

2014-09-23 16:00 EC 欧元区9月制造业采购经理人指数初值 9月 50.7A 50.5A 

2014-09-23 20:30 CA 加拿大7月核心零售销售月率 7月 -0.6% 1.5% 


