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前日本财务省官员，被誉为日圆先生的榊原英资表示，自年中以来下挫 14%的日圆已进入跌势尾声。因为上世

纪 90 年代对日圆的影响力而获得日圆先生称号的榊原英资指出，日圆兑美元不太可能触及 2007 年 6 月，即金

融危机前夕创下的 124.14 日圆的低点。在欧洲央行逾两年半来史无前例的宽松货币政策影响下，上周日圆兑美

元跌至近 119 日圆的七年低位。包括日本财务大臣麻生太郎在内，迄今越来越多人认为日圆的贬值速度已经够

大，如今榊原英资也加入了他们的行列。他在东京的一次采访中表示，日圆料很快开始回升，因为七个月前上

调的消费税对日本经济的抑制作用正在减弱。如今在东京青山大学任教的榊原英资说，日圆似乎还没有面临跌

势将失控的危险境地。日本经济并没有那么疲弱，即使 4 月份上调消费税带来的负面影响延续了较长时间。 

 

欧洲央行副行长 Vitor Constancio 表示，如果当前的刺激措施不够，欧洲央行将考虑依据欧元区成员国的经济规

模按比例购买主权债券。 「我们预期所采纳的措施将在计划期限内促使央行资产负债表回到 2012 年初的水平，」

Constancio 周三(26 日)在伦敦发表讲话称，「如果无法达到目标，我们将考虑购买其它资产，包括在二级市场买

入主权债。这纯粹是一项货币政策决定，根据我们成员国的资本认购比例，在我们的职责和法律框架下进行。」

Constancio 的讲话暗示 ECB 准备必要时实施更多刺激措施，而决策者目前在讨论导火索。 

 

美国上周首次申领失业救济人数超过预期，显示劳动力市场好转势头受阻。美国劳工部周三在华盛顿发布的数

据显示，11 月 22 日当周首次申领失业救济人数增加 21,000 人，总数 313,000 人，为 9 月初以来最高水平；前一

周为 292,000 人。该数据需要几周时间维持较高读数，才能确认劳动力市场已经回撤。接受彭博调查的 48 位经

济学家预期中值为降至 288,000 人，预期区间 280,000-300,000 人。前一周初报值 291,000 人。美国劳工部发言人

表示，数据无异常，也没有哪个州为预估值。四周移动平均从 287,750 人升至 294,000 人。 

美国 10 月份包括机械、电子设备在内的商用设备订单出人意料下降，显示企业投资最近的成长可能不持久。美

国商务部周三在华盛顿发布的数据显示，不包括飞机的非军事资本品订单连续第二个月下降 1.3%。接受彭博调

查的经济学家预期中值为成长 1%。全部耐久财订单成长 0.4%，因军用飞机需求成长。设备投资方面的不连贯

走势说明企业在等待，观望需求是否持续，因全球市场复苏乏力。与此同时，美国家庭开支可能持续，为制造

商提供支持，因就业市场走强、汽油价格持续下跌。海外成长放缓「可能有损一些耐久财订单，因为很多都是

出口产品，」Stone & McCarthy Research Associates 董事总经理 Ray Stone 在报告发布之前表示。与此同时，资本开

支掉头上行也「指日可待」。 

美国 10 月份消费者开支与个人收入同步成长，显示美国家庭在购物季开始之际量入为出。美国商务部周三在华

盛顿发布的数据显示，10 月份消费开支成长 0.2%；9 月份为基本持平。接受彭博调查的 76 位经济学家预期中值

为成长 0.3%。个人收入成长 0.2%，低于预期。工资成长乏力和对负债太多的担心，可能抑制今年第四季度消费

开支成长。劳动力市场持续好转和汽油价格的下跌可能有助于一些家庭增加消费能力，有助于 Kirkland's Inc.等

市场回顾     
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零售商。 「劳动力市场整体表现向好，为消费者创造了更多收入，而额外的收入将用于消费，」巴黎银行驻纽

约的美国经济学家 Laura Rosner 在报告发布之前表示。 「我们预计劳动力市场好转势头持续，所以预计消费开

支将稳步成长。」 

美国 11 月份芝加哥地区商业活动扩张步伐慢于预期，显示海外客户需求减弱抑制了制造业活动。据周三公布的

数据显示，供应管理学会（ISM）芝加哥分会的商业活动指数在 11 月份降至 60.8，上月为 66.2，是一年来最高

水平。数据超过 50 就意味著成长。接受彭博调查的 46 位经济学家预期中值为 63，预期范围 60-68.9。该数据还

显示订单、工厂就业以及生产指标均环比放缓。据彭博调查中值显示，下周公布的数据可能会显示总部位于亚

利桑那州坦佩的 ISM 全国工厂指数在 11 月份回落，上月为 59，与 8 月份水平一致，同为 2011 年 3 月份以来最

高水平。 

美国 11 月份消费者信心升至七年多最高水平，在购物季到来之际，美国人对自己财务状况的感觉好转。汤森路

透/密歇根大学消费者信心指数终值从 10 月份的 86.9 升至 88.8，为 2007 年 7 月份以来最高水平。接受彭博调查

的 60 位经济学家预期中值为升至 90。在美国零售业一年中最繁忙的时刻即将到来之际，强劲的就业成长、低廉

的汽油价格、股市接近历史最高，都振奋了美国家庭信心。更大的工资成长会给消费者进一步提振，可能会维

系占美国经济近 70%的消费。接受彭博调查的经济学家预期范围为 88.5-91.5。11 月份初报值为 89.4。该指数在

2007 年 12 月份开始的上次衰退前五年均值为 89，在随后 18 个月衰退期间的均值为 64.2。 
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美元/日元由 10 月开始急升，至上周最高见 118.98 后略为喘定，现时 14 天 RSI 仍在 70 以上超买水平，而 MACD

则由牛差转熊，由于先前升势过急，汇价短线需要在高位作出修正以消化超买，预料未来一两周汇价将于 115

至 119 水平反覆上落，中长线可待 116 水平趁低买入美元/日元，而进取者本周可尝试 118.20 以上卖出美元/日元

作超短线操作，目标 115.80，升穿 119.00 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–美元/日元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY 卖出 118.20 119.00 115.80 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.8447 0.8496 0.8580 0.8615 

EUR/USD 1.2406 1.2456 1.2543 1.2580 

GBP/USD 1.5633 1.5712 1.5837 1.5883 

NZD/USD 0.7767 0.7818 0.7907 0.7945 

USD/CAD 1.1187 1.1214 1.1283 1.1325 

USD/CHF 0.9556 0.9584 0.9652 0.9692 

USD/JPY 117.19 117.45 117.98 118.25 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.8527 0.8565 0.8481 0.8546 

EUR/USD 1.2474 1.2531 1.2444 1.2505 

GBP/USD 1.5708 1.5805 1.5680 1.5790 

NZD/USD 0.7808 0.7893 0.7804 0.7870 

USD/CAD 1.1258 1.1297 1.1228 1.1242 

USD/CHF 0.9642 0.9665 0.9597 0.9611 

USD/JPY 117.98 117.98 117.45 117.72 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/11/26 17:30 UK 英国第三季度GDP年率修正值 第三季 3% 3% 

2014/11/26 21:30 US 美国10月耐用品订单月率 10 月 0.4% -0.9%P 

2014/11/26 21:30 US 美国10月个人消费支出月率 10 月 0.2% 0%P 

2014/11/26 21:30 US 美国上周初请失业金人数 11 月 22 日 31.3 万 29.2 万 P 

2014/11/26 22:45 US 美国11月芝加哥采购经理人指数 11 月 60.8 66.2 

2014/11/26 22:55 US 美国11月密歇根大学消费者信心指数终值 11 月 88.8 89.4 


