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日本政府在 2 月份維持其對國內經濟的評估，同時下調對海外經濟體的評估。內閣府周四(25 日)在東京發布了這份報

告，稱日本經濟正溫和復甦，部分領域狀況疲軟，應當注意海外經濟體的不確定性升溫及金融市場動盪的影響。內

閣府對海外經濟體的評估是從去年 8 月以來首次低於前月，並稱全球經濟整體上在逐步復甦，不過能看到疲軟跡象。 

 

日本央行委員木內登英稱，如果匯市走勢過於震盪，政府干預將是一個選項。木內登英表示，對日本央行而言，購

買海外債券或操縱匯市都不是合適的做法，日圓走貶是否利好日本經濟並不明確，穩定對匯市而言很重要，採用負

利率政策可能已經加劇了市場動盪，而同時推行負利率政策與債券購買計劃是相互矛盾的做法。 

 

在全球經濟放緩打擊出口商以及企業投資下滑之際，消費支出推動英國經濟連續第 12 個季度成長。英國國家統計局

周四表示，家庭支出在 10 月至 12 月成長 0.7%，幫助抵消出口連續第二季度下降和企業投資創近兩年來最大降幅的

影響。英國經濟第四季度環比成長 0.5%，與初值一致。這些數據強化了英國經濟在全球經濟困境深化之際幾乎全部

依靠國內需求來推動的景象。第四季度出口下降 0.1%，凈貿易令當期經濟增幅減少 0.4個百分點。企業投資下降 2.1%，

創出 2014 年第一季度以來最大降幅，受到剝離交通運輸資產的影響。此外，2015 年第一季度和第三季度投資也被下

修。政府支出上升 0.5%。最新數據還顯示，第四季度員工薪酬成長 0.7%。人均 GDP 成長 0.3%。 

 

歐元區 1 月消費者價格漲幅不及初估水平，彰顯出歐洲央行在維持該地區經濟復甦時所面臨的挑戰。歐盟統計局周

四公佈，歐元區 1 月份消費者價格指數(CPI)修正後同比上漲 0.3%，超過去年 12 月 0.2%的同比漲幅，但低於 1 月 29

日公佈的上漲 0.4%的 1 月初值。面對通膨低迷前景，歐洲央行決策者將在 3 月 9-10 日會議上重新評估當前實施的負

利率政策和 1.5 萬億歐元（1.7 萬億美元）購債計劃。大宗商品價格下跌、中國與新興市場經濟減速增大了物價下行

壓力，使歐洲央行略低於 2%的中期通膨目標更難實現。扣除能源等波動較大的價格因素後，1 月核心通膨率由去年

12 月的 0.9%升至 1%。能源成本下跌 5.4%。2 月通膨率初值將於 2 月 29 日公佈。 

 

《Reuters》報導，希臘央行總裁 Yannis Stournaras 本周四公開表示，希臘已經接近走出經濟衰退，不過下半年經濟復

甦仍有風險存在。Yannis Stournaras 認為，希臘經濟復甦必須仰賴完成第一階段改革，其中一項條件就是改革退休金

系統，儘管這樣作會引發農民不滿封鎖高速公路抗議。此外全球經濟成長減速疑慮、英國脫離歐盟可能性、歐洲難

民危機等均有可能對希臘經濟成長造成威脅。「希臘經濟已經有了很大進展，距離危機出口已經不遠。」「我們必須

繼續努力實踐(紓困)協議條款，不該把它視作債權人強加在我們身上的東西，而是視作早該在數年前就實施的基礎必

要改革。」「完成第一階段檢驗具有決定性，因為那樣才能開啟與夥伴討論進一步紓困措施的路。」 

 

美國上周首次申領失業救濟人數從三個月低點上升，部分反映出假日期間典型的波動。勞工部周四在華盛頓公佈的

市場回顧     
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報告顯示，截至 2 月 20 日的一周，首次申領失業救濟人數增加 1 萬人,至 27.2 萬人。接受彭博調查的 46 位經濟學家

的預期中值為 27 萬人。過去四周的均值為今年以來的最低水平。鑒於 2 月 15 日是總統日，這個數據的上升可能在

更大程度上體現的是與假日前後用工調整相關的波動，而不是勞動力市場的疲軟。能源行業的艱難處境或許也會在

未來幾個月裡推高首次申領失業救濟人數，不過消費支出的成長意味著企業將需要繼續增加人手。勞工部稱，沒有

一個州的上周首次申領失業救濟人數是估計數據，而且數據沒有異常之處。接受彭博調查的經濟學家對上周首次申

領失業救濟人數的預測區間介於 25.7 萬人至 28.5 萬人。前一周的數據沒有修正，仍為 26.2 萬人，波動較低的四周移

動均值上周從 273,250 人降至 272,000 人，為 12 月中旬以來的最低水平。 

 

美國 1 月份資本品訂單的反彈幅度達到 2014 年 6 月份來之最，顯示製造業下滑趨勢出現暫緩跡象。商務部周四公佈

的數據顯示，1 月份不含飛機的非軍事設備訂單勁增 3.9%，增幅超過預期；12 月份訂單修正為下滑 3.7%，下滑幅度

低於初值。整體耐久財訂單大增 4.9%，創去年 3 月份來最大增幅。此次成長是整體性的——範圍波及轎車、電腦、

機械和金屬等廣泛領域，並且是國內需求正在支持製造業的一個征兆。此前海外市場疲軟導致製造業受到打壓。接

受彭博調查的 80 位經濟學家的預測中值為整體訂單成長 2.9%。商用飛機訂單暴增 54.2%幫助推動了整體訂單上升。 

 

美國第四季度房價同比上漲 5.8%，有限的市場供給引來買家爭奪。美國聯邦住房金融局周四在華盛頓發布的數據顯

示，第四季度房價經季節性因素調整後環比上漲 1.4%。就業改善幫助帶來更多人進入選擇減少的房地產市場。美國

全國地產經紀商協會的數據顯示，截至第四季度末，美國有 179 萬套中古屋待售，同比下降 3.8%。第四季度待售中

古屋可供 4.6 個月銷售，而美國全國地產經紀商協會認為低於 5 個月就說明市場供應吃緊。美國聯邦住房金融局主管

經濟學家 Andrew Leventis 在一份公告中表示，金融市場動盪沒有怎麼影響第四季度房價。房價的環比上漲「符合我

們幾年來觀察到的非常穩定——但在歷史上屬於較高水平的——價格上漲。」根據美國聯邦住房金融局的數據，12

月份房價季調環比上漲 0.4%；接受彭博調查的 19 位經濟學家預期均值為上漲 0.6%。 

 

《CNBC》報導，聖路易聯邦儲備銀行總裁 James Bullard 本周四公開表示，他現在一改過去態度開始反對進一步升

息。James Bullard 指出，他並不擔心全球經濟衰退。他去年認為只要國際原油價格開始回穩，市場就會預期通膨率

隨之增加 。「但是從(去年) 11 月開始，原油市場又再下跌，低到令人不安。」「實際通膨率有增加，讓我擔心的是

市場對於通膨率的預期下降了。根據我們的模型，這從長期來看這會對通膨率表現造成影響，比那些暫時性因素影

響來的大。」「我說那些關於市場預期通膨率下降的事跟經濟並沒有關係。」上周公佈經濟數據顯示，2016 年 1 月

份美國消費者物價指數不含食物與能源成長 0.3%，創 2011 年 8 月以來最大單月增幅。前 12 個月核心 CPI 則成

長 2.2%，創 2012 年 6 月以來最大增幅。 
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英鎊/美元月初反彈至高位 1.4668 後開始回落，本周匯價更出現數支大陰燭下跌，更跌穿 1.4000 水平，14 天 RSI

現時跌至貼近 30 超賣水平，MACD 亦已轉為熊差，預期短線匯價或會出現技術反彈，但中線匯價繼續下跌空間頗

大，建議可待反彈後於 1.4300 水平賣出英鎊/美元，目標 1.3900，升穿 1.4450 止蝕。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–英鎊/美元 
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撰稿：龔可斌, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

GBP/USD 賣出 1.4300 1.4450 1.3900 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7124 0.7178 0.7264 0.7296 

EUR/USD 1.0958 1.0990 1.1051 1.1080 

GBP/USD 1.3859 1.3911 1.4005 1.4047 

NZD/USD 0.6612 0.6665 0.6750 0.6782 

USD/CAD 1.3376 1.3453 1.3670 1.3810 

USD/CHF 0.9836 0.9868 0.9942 0.9984 

USD/JPY 111.51 112.25 113.37 113.75 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7194 0.7243 0.7157 0.7231 

EUR/USD 1.1011 1.1049 1.0988 1.1021 

GBP/USD 1.3923 1.3996 1.3902 1.3962 

NZD/USD 0.6657 0.6729 0.6644 0.6718 

USD/CAD 1.3697 1.3734 1.3517 1.3529 

USD/CHF 0.9883 0.9952 0.9878 0.9900 

USD/JPY 112.17 113.02 111.90 112.98 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2016/02/25 15:00 GE 德國3月GfK消費者信心指數 3 月 9.5 9.4 

2016/02/25 15:09 GE 德國1月消費者物價調和指數年率終值F 1 月 0.4% 0.4% 

2016/02/25 16:15 SW 瑞士第四季度工業生產年率 第四季 -4.5% -3.2%S 

2016/02/25 17:30 UK 英國第四季度GDP年率P 第四季 1.9% 1.9% 

2016/02/25 18:00 EC 歐元區1月消費者物價指數年率終值F 1 月 0.3% 0.4% 

2016/02/25 21:30 US 美國上周初請失業金人數 2月 20日 27.2 萬 26.2 萬 

2016/02/25 21:30 US 美國1月耐用品訂單月率P 1 月 4.9% -4.6%S 


