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本报告之内容及资讯是依据一些本公司相信是可靠的资料制作而成的，本公司对其准确性及完整性不作任何保证，故本公司恕不负担任何法律责任。在任何情

况下，本公司及公司之代理人不对本报告的使用人基于本报告进行的投资所引致的任何损益承担任何责任。研究员对于本报告之撰写，采中立态度且独立完成。

本报告中涉及市场概况、投资建议或汇市前瞻部份，是依据研究员对市场数据分析而作成。本报告只用作提供资料性用途，并不构成任何推广、推销或招揽买

卖任何杠杆式外汇交易之邀请，亦只供个人作非商业用途并仅作参考之用，并非作为专业意见。投资者以本报告内之建议作出任何投资决定前，或若对本报告

之内容有任何疑问，应先咨询专业意见。 

 

杠杆式外汇交易受汇率波动影响，除可提供获利机会也会涉及亏损风险。杠杆式外汇交易的亏损风险可以十分重大。投资者所蒙受的亏损可能超过最初保证金

款额。即使投资者定下备用交易指示，例如“止蚀”或“限价”交易指示，亦未必可以将亏损局限于投资者原先设想的數额。市场情况可能使这些交易指示无法执

行。投资者可能被要求一接到通知即存入额外的保证金款额。如投资者未能在所订的时间内提供所需的款额，投资者的未平仓合约可能会被了结。投资者将要

为帐户所出现的任何逆差负责。因此，投资者必需仔细考虑，鉴于自己的财务状况及投资目标，这种买卖是否适合你。元大宝来证券(香港)之外汇报告，若未

经授权及同意，禁止摘录、转载或刊登于媒体报章杂志。 
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官方数据显示，日本 2013 财年创下年度经常帐盈余最低纪录，系因化石燃料费用和日元走贬减损出口上升的力

量。日本 2013 财年，货品、服务和投资价值带来的经常帐盈余仅 7899 亿日元，较上一财年 4.2 兆日元的水准大

减 81.3%，创下日本当局自 1985 年开始记录以来最低数据。日本当局：「虽然包含运送至美国和中国的出口均上

升，但因原油和液态天然气(LNG)等的进口增加，所以贸易赤字扩大。」经常帐是一个国家与全球其他国家贸易

最广泛的测量，不仅包含货物间的贸易，还有服务、旅游和外国投资的收益。日本拥有高额的海外投资，也因

这些海外投资汇回国内，使其仍有经常帐盈余。日本 2013 财年贸易赤字 10.86 兆日元，几乎较前一年 5.62 兆日

元的赤字金额翻升 1 倍。出口年升 12.2%至 69.80 兆日元，但进口大升 19.6%至 80.67 兆日元。日本过去享有汽

车和其他工业产品出口所带来的高额贸易盈余，但近来因日本 2011 年核灾之后，仰赖进口化石燃料来发电，因

此出现沉重的贸易赤字。日元自 2012 年晚期开始走贬，这也推高了进口成本。例如，若以日元计价，原油价格

年升 16.6%，但若以美元计价，实则下滑 3.4%。对日本来说，原油进口的金融价值上升 18.4%，但实际的进口油

量仅增加 1.5%。单就 3 月一个月，日本经常帐盈余达 1164 亿日元，较去年同期创下的 1.28 兆日元陡降 90.9%。 

 

在美国住宅市场反弹降温的情况下，第一季度 74%的城市单户住宅价格上涨，低于上年同期水平。美国全国地

产经纪商协会（NAR）在周一(12 日)的一份报告中表示，在所衡量的 170 个大都会地区中，125 个地区的住宅成

交价中值同比上涨。在 2013 年第一季度，89%的市场同比上涨。由于借贷成本攀升以及库存紧张推动价格上涨，

导致购房者的负担能力下降，住宅需求在过去一年中放缓。据 NAR 的数据显示，美国 3 月份成交的中古屋交易

量连续第三个月下降，成交量为 2012 年 7 月份以来最慢。 「为了确保未来有利的住宅可负担状况，价格涨幅

降温是必要的，」首席经济学家 Lawrence Yun 在公告中表示。 「库存有限导致一些大的市场出现价格成长不可

持续而且不健康的状况，特别是在西海岸。」美国第一季度单户二手住宅的中间价为 191,600 美元，同比上涨 8.6%。

涨幅慢于 2013 年第四季度，当时的中间价涨幅为 10.1%。 

亚特兰大联邦储备银行行长 Dennis Lockhart 表示，当联储会最终收紧货币政策时，他预计联储会将会使用逆回

购操作。 Lockhart 周日在杜拜发表演讲后对记者表示：「我确信逆回购将是我们的政策工具之一，很有可能在我

们影响短期利率的操作中发挥一定作用。」Lockhart 今年不具有货币政策投票权。为了筹备将来回收货币刺激的

行动，联储会从去年 9 月份以来一直在测试一个隔夜固定利率逆回购项目。在逆回购操作中，联储会对外借出

债券，从而在一定时期内从银行体系回笼现金。逆回购到期后，证券会返还给联储会，现金则回流至金融机构。 

Lockhart 预计，联储会将从 2015 年下半年开始加息，并在今年年底前结束购债计划。联储会目前每个月购债 450

亿美元，以压低长期利率并刺激经济成长。 Lockhart 在杜拜的演讲中表示，美国经济今年将成长约 3%，可能促

使联储会在 10 月份或 12 月份结束购债。联储会上个月决定将每个月购债规模缩减 100 亿美元，是其连续第四

次在政策会议上决定减少购债。受购债操作影响，联储会资产规模已经膨胀到 4.3 万亿美元。 「鉴于这种经济

成长前景的好转，我们一些闲置的资源，尤其是失业和不充分就业，将会被吸收利用，」 Lockhart 说，「随着形 

市场回顾     
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势发展，到明年年中，相信我们就可以开始渐进加息的进程。」为了应对全球金融危机，联储会推出了史无前例

的刺激行动，在 2008 年 12 月将联邦基金目标利率下调至零，并启动了被称为量化宽松的资产收购行动。联储

会主席耶伦在 5 月 7 日表示，如果就业市场持续好转，联储会可能会在秋季结束债券收购。她在 3 月 19 日还曾

经表示，在结束资产收购约 6 个月后可能会开始加息。 
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欧元/英镑上周突然大幅下挫，一举跌穿 0.8200 整数位置及年初 2 月份做出的低位 0.81577，MACD 仍然走弱，

上月回复负数至今一直保持熊差，未来中长线有延续向下走势。现时 14 天 RSI 已贴近 30 超卖水平，加上汇价

已跌至保历加通道底部，短线有望出现技术反弹，但维持逢高卖出欧元/英镑看法，建议于 20 天至 50 天移动平

均线范围卖出欧元/英镑，目标 0.8100，升穿 0.8300 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–欧元/英镑 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

EUR/GBP 卖出 0.8233 0.8300 0.8100 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9328 0.9342 0.9378 0.9400 

EUR/USD 1.3736 1.3746 1.3770 1.3784 

GBP/USD 1.6807 1.6837 1.6900 1.6933 

NZD/USD 0.8593 0.8606 0.8634 0.8649 

USD/CAD 1.0861 1.0878 1.0908 1.0921 

USD/CHF 0.8849 0.8862 0.8885 0.8895 

USD/JPY 101.65 101.88 102.26 102.41 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9356 0.9385 0.9349 0.9357 

EUR/USD 1.3749 1.3774 1.3750 1.3756 

GBP/USD 1.6837 1.6903 1.6840 1.6867 

NZD/USD 0.8620 0.8637 0.8609 0.8618 

USD/CAD 1.0898 1.0905 1.0875 1.0894 

USD/CHF 0.8861 0.8881 0.8858 0.8876 

USD/JPY 101.75 102.18 101.80 102.11 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/05/12 07:50 JN 日本3月经常帐（未季调） 3 月 1164 亿日元 6127 亿日元 


