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中国 10 月份消费者价格指数涨幅持稳，在该全球第二大经济体增长动能减弱之际，这为货币政策的进一步放松

提供了更大空间。 10 月份消费者价格指数(CPI)涨幅持平于 9 月份触及的近五年低点，而且仍远低于中国政府

今年通胀率的控制目标 3.5%。华侨银行(OCBC)经济学家谢东明称，10 月份 CPI 的同比涨幅可能是个谷底，通常

在接下来的几个月里，随着天气将要变冷，尤其是在 12 月份，食品通胀率会出现季节性的上升。中国国家统计

局周一(10 日)公布，10 月份 CPI 同比上升了 1.6%，升幅与 9 月份持平。这与《华尔街日报》(Wall Street Journal)

此前对 11 位经济学家进行调查得出的预测中值一致。据国家统计局，上个月食品价格的 2.5%涨幅被非食品价格

1.2%的跌幅抵消了。分析师们表示，CPI升幅持平表明大宗商品价格疲软以及反腐运动继续拖累国内消费。 BBVA

的经济学家 Le Xia 表示，这两个因素是 10 月份烟酒、交通和通信价格同比下降的原因。在增长动能放缓之际，

低通胀环境给北京放松货币政策提供了更大空间。 10 月份官方制造业采购经理人指数降至五个月低点，房地产

市场也正在下行。中国第三季度经济较上年同期增长 7.3%，为五年来的最慢增速，第二季度为增长 7.5%。中国

将今年的经济增长目标定在 7.5%左右。但一些经济学家称，北京对增幅下降的容忍度越来越高了，经济学家们

还预计，为了减少不良贷款水平，削减行业过剩产能，中国央行至少在年底前将继续实施定向货币宽松措施。

联昌国际证券(CIMB)经济学家张帆表示，鉴于明年美国有可能加息，若中国下调利率，利差收窄将导致资本外

流。他表示，这肯定是决策者希望避免的结果。尽管物价压力不大，但凯投宏观(Capital Economics)表示，它认

为中国没有陷入通货紧缩的显著风险。通缩一直是欧洲和日本越来越担忧的一个问题。该研究机构在一份报告

中表示，随着工业投入价格不断下滑，而消费品成品出厂价持平，很多企业实际上日子更好过了。该机构说，

平均工资也仍在以接近两位数的速率上升，工资领域的通货紧缩没有实际可能。中国 10月份生产者价格指数(PPI)

同比下降 2.2%，降幅超过 9 月份 1.8%的同比降幅。 PPI 变动率已连续 32 个月处于负值区间（经济学家称这种

趋势短期内不会结束），体现了大宗商品价格下跌、房地产市场进一步走软以及工厂层面疲弱的状况。野村

(Nomura)经济学家 Changchun Hua 表示，局面可能还会进一步恶化。 

 

超过 200 万加泰罗尼亚人周日(9 日)在投票中以压倒性优势支持加泰罗尼亚脱离西班牙独立，不过西班牙宪法法

院已经裁决此次投票非法。此举将进一步对首相拉霍伊施压，要求他就独立路线图展开谈判。加泰罗尼亚地区

政府副首长 Joana Ortega 周一早间表示，根据已经统计的 88%的投票站选票，有 81%的投票者，或约 160 万人支

持独立。该地区政府估计，在总计 550 万选民中，有约 230 万参与了此次投票。 「我希望世界人民、政府和媒

体帮助我们说服西班牙政府坐下来与我们进行谈判，」加泰罗尼亚政府首长 Artur Mas 昨晚在巴塞罗那举行的新

闻发布会上表示，「我们应该获得举行一次正常、具有法律约束力公投的机会，从而来决定我们作为一个国家的

政治未来。」 

 

瑞士就提高黄金储备举行公投的消息加大了央行调整瑞郎/欧元汇率上限的压力，尽管民调显示选民们尚未对此

市场回顾     
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作出抉择。瑞士当局为了支持经济，规定瑞郎/欧元不得超过 1.20 瑞郎兑 1 欧元，而上周瑞郎的上涨令其距离该

上限只有不到 0.25%。这是自 2012 年 9 月份以来，瑞郎距离突破 1.20 水平最为接近的一次，2012 年 9 月是瑞士

央行最后一次为捍卫汇率上限而干预市场。期权交易员将瑞郎看涨头寸提高至两年高点。 11 月 30 举行的公投

将要求选民就瑞士央行是否应该把黄金资产比例从 8%提高到至少 20%作出决定。为了获得黄金，瑞士央行需要

出售外汇存底，其中多数为欧元资产。这种行为将推低欧元兑全球其他货币的汇率，包括兑瑞郎。荷兰银行全

球外汇负责人 Georgette Boele 在 11 月 7 日的电话采访中表示，随着公投慢慢进入市场焦点，我们正在向 1.20 的

方向迈进。如果表决通过，那么突破 1.20 这一上限是有可能的。 

 

联储局官员承认，他们对美国失业率的下降速度，大感意外。看来很有可能，联邦公开市场委员会(FOMC)的大

多委员于 9 月中所做的年底的预测，恐非正确。美国 10 月失业率下降至 5.8%。联储局预测年底失业率的中间范

围介于 5.9%至 6%，最低预测为 5.7%。联储局委员非常坦白承认，他们对失业率下降速度之快，大感震惊。 「过

去一年，失业率已大幅下降，且速度之快，让人意外，」联储局主席耶伦于 8 月时说。但根据耶伦指出，其他劳

工市场指标可能显示，闲置人力高过失业率数据所显示的程度。这正是市场对利率的预期，没有太多改变的原

因。实际情况也正是如此，尽管失业率下降到了六年低点，上周五，美国 10 年期债券价格仍上涨，殖利率则下

降。 
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美元/加元上月高位调整后延续升势，上月底触及上升通道底部后急速反弹，至上周做出一年新高 1.1467 后再次

开始调整，14 天 RSI 近月维持于 50 至 70 水平，MACD 暂时亦保持牛差，相信短期内汇价仍会保持于上升通道

内上落，建议可于 20 天移动平均线水平 1.1280 买入美元/加元，目标 1.1440，跌穿 1.1200 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–美元/加元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/CAD 买入 1.1280 1.1200 1.1440 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.8565 0.8592 0.8664 0.8709 

EUR/USD 1.2359 1.2390 1.2480 1.2539 

GBP/USD 1.5789 1.5814 1.5891 1.5943 

NZD/USD 0.7688 0.7718 0.7800 0.7852 

USD/CAD 1.1271 1.1325 1.1408 1.1437 

USD/CHF 0.9595 0.9638 0.9704 0.9727 

USD/JPY 113.05 114.18 115.22 115.58 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.8634 0.8682 0.8610 0.8619 

EUR/USD 1.2451 1.2509 1.2419 1.2420 

GBP/USD 1.5873 1.5917 1.5840 1.5840 

NZD/USD 0.7748 0.7823 0.7741 0.7747 

USD/CAD 1.1328 1.1384 1.1301 1.1378 

USD/CHF 0.9653 0.9684 0.9618 0.9681 

USD/JPY 114.47 114.91 113.87 114.85 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/11/10 09:30 CH 中国10月生产者物价指数年率 10 月 -2.2% -1.8% 

2014/11/10 09:30 CH 中国10月消费者物价指数年率 10 月 1.6% 1.6% 

2014/11/10 17:30 EC 欧元区11月Sentix投资者信心指数 11 月 -11.9 -13.7 


