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於本報告之撰寫，採中立態度且獨立完成。本報告中涉及市場概況、投資建議或匯市前瞻部份，係依據研究員對市場數據分析而作成。本報告只用作提供資料

性用途，並不構成任何推廣、推銷或招攬買賣任何槓桿式外匯交易之邀請，亦只供個人作非商業用途並僅作參考之用，並非作為專業意見。投資者以本報告內

之建議作出任何投資決定前，或若對本報告之內容有任何疑問，應先諮詢專業意見。槓桿式外匯交易受匯率波動影響，除可提供獲利機會也會涉及虧損風險。

槓桿式外匯交易的虧損風險可以十分重大。因此，投資者必需仔細考慮，鑑於自己的財務狀況及投資目標，這種買賣是否適合你。元大寶來證券集團之外匯報

告，若未經授權及同意，禁止摘錄、轉載或刊登於媒體報章雜誌。 
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歐元區 8 月製造業產出增幅低於最初的預估，進一步表明歐元區經濟復蘇需要歐洲央行

更多刺激措施的提振。總部在倫敦的 Markit Economics 今天表示，8 月份歐元區製造業採購經

理指數(PMI)從 51.8 下降至 50.7。雖然該指數高於 50，表明製造業仍在擴張，但卻低於 8 月

21 日公佈的初步資料 50.8。歐元區第一大經濟體德國的製造業 PMI 從初步資料 52 跌至 51.4。 

Markit 駐倫敦的高級經濟學家 Rob Dobson 表示，雖然有些成長好于沒有成長，但經濟和地緣

政治不確定性上升給製造業帶來的剎車效應正變得越來越明顯。他說，工業領域成長放慢可

能給分析師關於更多貨幣或者財政刺激政策出臺的預期火上澆油。 

在今天的資料公佈之前，歐洲央行總裁德拉吉曾經暗示，歐元區經濟可能需要更多刺激

措施才能避免陷入螺旋式通貨緊縮。上個月歐元區的通貨膨脹只及歐洲央行目標水準的一個

零頭，投資者對通貨膨脹的預期也大為下降，而德拉吉之前曾經表示在這種形勢下有必要推

出大規模資產收購。 

歐盟統計局上周公佈，8 月份歐元區通膨率降至 0.3%，為 2009 年 10 月份以來最低，而 7

月份失業率則保持在 11.5%，接近歷史高點。 

西班牙和義大利國債上漲，此前公佈的資料顯示製造業活動放緩，意味著央行推出更多

刺激措施的可能性上升。新興市場股市上漲，因投資人猜測中國將推出促進經濟成長的措施。

俄羅斯盧布跌至紀錄低點。倫敦時間上午 10:23，西班牙 10 年期國債殖利率下跌兩個基點至

2.21%，義大利 10 年期國債殖利率下跌 4 個基點至 2.39%。MSCI 明晟新興市場指數上 

漲 0.3%，延續三周來的漲勢。標準普爾 500 指數期貨下跌 0.1%，美國市場今日因適逢勞工節

假期休市。盧布兌美元下跌 0.8%。 

    美國 7 月進口物價意外下滑，錄得近三個月以來的低位。出口物價則有所企穩。 

美國勞工部(DOL)週四(8 月 14 日)公佈的資料顯示，美國 7 月進口物價指數月率下跌

0.2%，預期下跌 0.3%，前值增長 0.1%。 

    歐元/美元至今天仍在不斷擴大自 5 月份以來的跌勢，今天亞市觸及近一年新低 1.3118；

歐洲時段匯價自此低位輕微反彈了不足 30 點，總體表現仍非常疲弱。從近期的經濟資料、消

息面來看，歐元目前仍缺乏利好性的支持因素；但從另一方面來看，短期內迅速升溫的歐央

行進一步寬鬆預期、QE 預期，若不能在本週四的歐央行利率決議上得到兌現，或刺激匯價反

彈修正。這正是投資者本周主要關注歐央行利率決議的主要原因。 
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令最新的 CFTC 資料來看，至少在截止上週二之前，投機者仍非常看空歐元∶多頭不斷減倉、

空頭不斷加倉，儘管淨空頭進一步接近 2012 年 7 月觸及的高位。 

    歐洲時段，市場迎來了更多的疲弱資料：歐元區製造業 PMI 終值被小幅下修，英國製造

業 PMI 大幅下跌。不過，匯市波動仍相當有限：ICE 美指主要維持在 82.70 附近窄幅整理，

歐元/美元自亞市觸及的近一年低位 1.3118 輕微反彈，英鎊/美元仍試圖走高、但慘遭疲弱 PMI

資料的打壓，美元/日元不斷小 幅走高、觸及 104.30 高點。歐洲股市全線輕微下跌，歐元區

主要國債均維持高位整理。總體來看，在美國市場今天休假的情況下，整體市場上的觀望氛

圍濃厚。繼亞市公佈的中國官方及滙豐 8 月製造業 PMI 雙雙低於市場預期之後，歐洲時段公

佈的一系列主要國家的製造業 PMI 指數同樣令市場失 望；評論認為，中國“微刺激”效用的

快速消散以及不斷升溫的地緣政治憂慮令全球經濟增長前景蒙陰。而這一憂慮目前還沒有任

何緩解的跡象：上週二俄烏會談失 敗後，烏克蘭危機進一步惡化；週末，歐盟威脅對俄羅斯

採取新的制裁，美國對此表示歡迎。風險情緒及歐洲、乃至全球經濟增長前景料將受到更多

挑戰。 
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美元兌日元位於 104.55 附近水準徘徊，本周匯價已經連續 2 個交易日以陽線收漲，上一交易

日最高觸及 105.2，之後自高點有所回落。匯價最高上探至 105.71，刷新日內新高。美元/日元

55 周均線當前切入位於 104.28，前景偏好。則建議投資者屆時可做多。該頭寸的目標可指向

105.5 水準。阻力位仍在 105.5 稍下方，。RSI 已經升到 74 水準，建議現價沽出。 

 

    

資料來自: 彭博資訊 

技術分析–美元/日元 
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資料來自: 彭博資訊 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 紐西蘭 CH中國 GE 德國 UK 英國 EC 歐元區 CA 加拿大 US 美國 A 初 值 S、P 修訂 F 終值 

 

撰稿：余大維, 交易員, 元大寶來證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對    策略策略策略策略    入市價入市價入市價入市價    止蝕價止蝕價止蝕價止蝕價    目標價目標價目標價目標價    

USD/JPY 沽出 現價 106 101 

即日支持及阻力 

貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對    支持位支持位支持位支持位 2 2 2 2    支持位支持位支持位支持位 1 1 1 1    阻力位阻力位阻力位阻力位 1111    阻力位阻力位阻力位阻力位 2 2 2 2    

AUD/USD 0.933 0.9332 0.9338 0.9342 

EUR/USD 1.313 1.3131 1.3132 1.3132 

GBP/USD 1.6605 1.6607 1.6612 1.6615 

NZD/USD 0.8374 0.8376 0.8381 0.8384 

USD/CAD 1.0864 1.0866 1.0869 1.087 

USD/CHF 0.9193 0.9194 0.9197 0.9199 

USD/JPY 104.27 104.28 104.3 104.32 

昨日滙價 
貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對    開市開市開市開市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.9328 0.9351 0.9319 0.9333 

EUR/USD 1.3137 1.3145 1.3120 1.3132 

GBP/USD 1.6593 1.6644 1.6587 1.6597 

NZD/USD 0.8353 0.8388 0.8348 0.8359 

USD/CAD 1.0874 1.0877 1.0857 1.875 

USD/CHF 0.9184 0.9197 0.9178 0.9182 

USD/JPY 104.03 104.31 104.07 104.05 

經濟數據公布 

香港時間香港時間香港時間香港時間    國家國家國家國家    經濟數據經濟數據經濟數據經濟數據    時期時期時期時期    實際實際實際實際    前值前值前值前值    

2014/09/01 22:00 歐洲 製造業採購經理人指數 (八月) Aug 50.7 51.8 

2014/09/01 22:00 US 供應管理協會(ISM)製造業指數(八月) Aug 56.8 57.1 


