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歐洲央行稱刺激措施使歐元區公司貸款環境繼續改善。歐洲央行表示，上個季度歐元區公司貸款

環境繼續改善，前所未有的刺激措施和銀行體系的增強為歐元區復甦提供助力的觀點由此得到了

佐證。歐洲央行在周二發布的季度銀行業貸款調查報告中說，受到低利率以及投資、交易資金需

要的推動，公司貸款標準有所放鬆，需求出現了成長。與此同時，雖然按揭需求也出現了成長，

但是按揭條件卻有所收緊。在前一次調查中，銀行也普遍預計按揭條件會保持不變。「競爭壓力

和有所下降的風險感知是導致信貸標準凈放鬆的主要原因，」歐洲央行在報告中說。「就央行擴

大資產購買計劃規模的影響而言，銀行業2015年四季度和2016年一季度在放貸上所使用的額外流

動性主要都與央行資產購買加碼有關。」歐洲央行總裁德拉吉已將利率降至紀錄低點，所啟動的

債券購買計劃至少可以帶來1.7萬億歐元（1.9萬億美元）的額外流動性。另外，他還為銀行業提

供了超低成本貸款，希望藉此提振歐元區的通膨水平。德拉吉將在周四央行管理委員會會議之後

召開新聞發布會，最新調查報告將可為其屆時為央行政策辯護提供新的論據。 

 

英國方面，英國司法大臣Michael Gove稱，英國若在6月23日公投決定脫離歐盟，可能會在整個歐

洲大陸激發一波浪潮，導致歐盟分裂。Gove周二在倫敦講話時表示，在英國帶頭的「脫歐」浪

潮影響下，對政府縮減預算和開支以及對歐盟種種監管規定持反對意見的人們，將會在整個歐洲

大陸發起「民主解放運動」，結束歐陸數十年來的官僚主義作風以及毫無民主可言的中央集權。

Gove聲稱，希臘人民反對「可怕的節衣縮食運動」，西班牙民眾正在經受失業的折磨，葡萄牙

則在品嘗醫療和社會福利削減的苦果，他們將會和丹麥、波蘭和義大利民眾一起反對歐盟。Gove

稱，「對於歐洲來說，英國若公投脫歐，只會是一個開端而已，接下來還會有更加激動人心的事

情發生--那就是整個歐洲大陸的民主解放運動。」 英國成功脫歐，將會「向歐陸人民傳遞一個

信息，人們將會看到建立一個不同的歐洲的可能性。重新奪回對自己國家以及貨幣掌控，同其他

歐盟國家開展貿易和合作，而又不必將主權拱手讓給一個遙遠的、非民選的官僚機構，這一切都

並非不可能。」英國央行行長Mark Carney在英國議會上議院一次聽證會上表示，歐盟成員國身份

幫助增強了倫敦在全球金融中的地位。毫無疑問，英國的歐盟成員國地位及其聯通歐元區的便利

增強了倫敦作為領先國際金融中心的地位，但這並非唯一因素；所以英國脫歐之後，倫敦金融中

心依舊，但會是不同的形式，並且可能重要性不同，換句話說，倫敦依然很重要，但重要性下降

了。 

 

市場回顧     
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美國經濟新年開局不利，但樂觀派以就業市場的強勁為理由，表示無需擔心。他們認為，只要每

個月的非農就業人數能夠實現20萬或以上的增幅，那麼經濟就無大礙。然而，揭開強勁的整體就

業數據，可以看到有跡象顯示就業市場正在失去動能。臨時性僱傭曾在此前兩次經濟衰退之前觸

頂，而現在也在顯現見頂的跡象。同時，由聯儲會經濟學家匯編的一項總體就業市場指數已經連

跌三個月，為2009年以來的首次。而聯儲會主席耶倫也觀察這一指標。向企業提供臨時雇員的

Express Employment Professionals的執行長、現年75歲的Bob Funk表示，「我有點擔心。我們的行

業一直都是衰退沖擊的前沿」，因為臨時雇員是經濟疲軟時被首批裁去的人。即便總體的新增人

數走高，但新增臨時僱傭人數在過去3個月中有兩個月下降，今年以來已經減少了1.8%。1983年，

Funk與合作伙伴一同創立了俄克拉荷馬市的Express Employment Professionals。2001年經濟衰退之

前，臨時僱傭人數提前11個月見頂。2007-2009年大衰退時，則是提前16個月。勞動力市場狀況指

數的表現也類似。該指數由19個指標組成，其中包括臨時僱傭。在2001年經濟衰退的9個月前，

該指數變動的六個月移動均值轉為負值；上一次經濟衰退時提前了5個月。由於勞動力市場狀況

指數的分項指標普遍下跌，上月，該指數變動的移動均值開始錄得負值，顯示就業市場環境可能

進入平台期，尚未到預示經濟即將陷入衰退的狀態。儘管預測人士預計第一季度美國經濟將進一

步放緩，但幾乎沒有人認為即將陷入經濟衰退。聖路易斯Macroeconomic Advisers的經濟學家們預

計，今年第一季度的經濟年化增幅料為0.9%，去年第四季度為1.4%。按照接受彭博新聞社調查的

經濟學家預期中值計算，經濟學家們4月預計，未來12個月美國經濟陷入衰退的可能性為15%，3

月和2月時的預期分別為18%和20%。甚至連Funk的同行也對美國經濟前景表達了信心。

ManpowerGroup Inc.下屬Manpower North America的高級副總裁KipWright表示：「總的來看，我們

認為，就業市場依然比較強勁。我們的確已經看到了一些行業顯現疲軟的跡象，例如製造業。但

是，它們在某種程度上已經走出了底部，並且開始企穩。」企業更加愿意僱傭正式工，似乎這也

是顯現經濟強勁的跡象。Wright稱：「企業的信心正在增強。我們的全職僱傭業務正在以兩位數

的幅度快速成長。」儘管如此，一些僱傭公司的高管認為，就業市場的擴張狀態與其說是接近開

始，不如說更加接近結束。 
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日圓: 110 失守日圓延展漲勢 

市場避險情緒高漲，日圓避險需求提升；美元兌日圓一度回挫至 108 水平下方，上周五曾觸高於 109.37。技術走勢

而言，上周失守 110 關口後，美元兌日圓處於弱勢，縱然近日反彈，不過仍未可扳回此關口，因此若繼續處於 110

下方，美元兌日圓將延續走跌，下方支持 107.60，進一步看至 105.60 及 105 水平。向上較大阻力預估在 25 天平均

線 111.20 及 112.30 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–USD/JPY 
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撰稿：__蕭卓雄__, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

USD/JPY SELL 109.20 110.30 105.6 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7738 0.7776 0.7839 0.7864 

EUR/USD 1.1269 1.1314 1.1394 1.1429 

GBP/USD 1.4215 1.4306 1.4454 1.4511 

NZD/USD 0.6912 0.6977 0.7081 0.7120 

USD/CAD 1.2532 1.2601 1.2768 1.2866 

USD/CHF 0.9553 0.9586 0.9651 0.9683 

USD/JPY 108.51 108.86 109.53 109.85 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7750 0.7826 0.7749 0.7814 

EUR/USD 1.1313 1.1384 1.1304 1.1359 

GBP/USD 1.4275 1.4419 1.4271 1.4398 

NZD/USD 0.6950 0.7054 0.6950 0.7043 

USD/CAD 1.2786 1.2798 1.2631 1.2669 

USD/CHF 0.9643 0.9650 0.9585 0.9619 

USD/JPY 108.82 109.49 108.82 109.22 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 前值 結果 

2016/4/19 06:30 NZ 新西蘭3月服務業表現指數 3 月 56.9 54.8 

2016/4/19 17:00 EC 歐元區4月ZEW經濟景氣指數 4 月 10.6 21.5 

2016/4/19 17:00 EC 歐元區4月ZEW經濟現況指數 4 月 -11.8 12.1 

2016/4/19 20:30 US 美國3月營建許可月率 3 月 -2.2% -7.7% 

      


