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中国本就低迷的制造业周一(3 日)再度传来坏消息，7 月份一项衡量制造业活动的指标终值降至两年低点。财新传媒

(Caixin Media Co.)和研究机构Markit联合发布的 7月份财新中国制造业采购经理人指数(PMI)由 6月份的 49.4降至 47.8。

该指数低于 50，表明制造业活动较前月收缩；指数高于 50，则表明制造业活动扩张。这份财新中国制造业 PMI 的表

现远不及上周六公布的 7 月份中国官方制造业 PMI，后者由 6 月份的 50.2 降至 50.0；中国 7 月份非制造业商务活动

指数为 53.9，较 6 月份的 53.8 上升 0.1 百分点。分析师们称，6 月末和 7 月份中国股市的大幅下跌很可能影响了市场

信心，并增大了本就萧条的房地产市场以及疲弱的国内外需求带来的压力。他们还表示，更多的制造业疲软信号或

促使政府加倍努力通过扩大支出和放松货币政策来提振经济。野村(Nomura)经济学家陈家瑶(Wendy Chen)称，股市的

剧烈波动可能打击了企业信心，这也许造成了需求疲软。财新在与数据一道发布的公告中称，7 月份数据暗示第三季

度伊始中国制造业滑坡加剧，新业务总量和新出口订单量均再度下滑，导致制造商的减产速度创下 2011 年 11 月以

来之最。中国股市的暴跌始于今年 6 月，随后尽管政府采取了多项救市举措，但这种跌势依然延续到了 7 月份。基

准的上证综指 7 月份累计下跌 14%，这是 2009 年 8 月以来的最差月度表现。第二季度中国经济较上年同期增长 7%，

虽然强于预期，但依然是六年来的最低增速。制造业是导致中国经济表现疲软的重要因素，这反映出钢铁、水泥等

传统重工业领域存在的产能过剩现象，同时也折射出中国轻工业出口品的疲弱需求。分析师指出，中国政府或许会

加大对基础设施的投资，并通过下调存款准备金率的方式，允许银行增加贷款。澳新银行(ANZ)经济学家刘利刚表示，

财政政策需更加积极才行。他还指出，中国央行本月可能会再次下调银行存准率，并可能在第三季度的某个时候再

度降息。 7 月份财新 PMI 终值甚至要低于 7 月底公布的初值。当时的初值为 48.2，创下 15 个月以来的最低水平。该

数据初值是依据人气调查中 85%-90%受访者的预测结果计算得出。 

 

英国工厂 7 月出口需求连续第四个月下滑，限制了制造业的增速。据 Markit Economics 周一公布的数据，英国 7 月制

造业采购经理人指数(PMI)升至 51.9，6 月该指数触及两年多来最低水平 51.4。彭博调查的经济学家预估为 51.5。报告

显示，7 月出口订单下滑，欧元区需求受英镑走强冲击。 Markit 称，PMI 显示制造业在第二季度萎缩后增势微弱。

由于英镑走强、欧元区经济疲软令外部需求承压，英国制造业受到冲击。虽然英国国内经济正在改善，但考虑到外

部环境风险，英国央行本周可能将利率维持在纪录低位。 Markit 驻伦敦经济学家 Rob Dobson 表示，「制造业增速仍

接近停滞，显示该行业依然对经济形成拖累。制造业的艰难表现以及强势英镑对出口的影响将是英国央行的一大担

忧。」 Markit 称，7 月份工厂整体新订单增速放缓，创 10 个月以来最低水平。就业指数上升，销售价格增幅创近一

年来最高。 

 

据《Financial Times》报导，Markit 欧元区七月份制造业 PMI 终值 52.4，预期 52.2，初值 52.2。欧元区七月份制造业

PMI 终值虽略优于预期，但整体来看，欧元区受到七月份时希腊债务危机的拖累，PMI 指数各区块间的成长率，对

比六月份来看又放缓了许多。但尽管成长率放缓，Markit 首席经济学家 Chris Williamson 表示：「受到希腊债务危机
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的阴影垄罩，欧元区的制造业还能在七月份缴出如此成绩，着时令人惊艳。」而希腊七月份 PMI 则创下历史最低点

30.2。希腊股市在经过长达一个月的休市之后，周一恢复交易。一开盘希腊雅典综合指数立即暴跌 11%，尤其金融股

板块一开盘即暴跌约 30%。盘中雅典综合指数跌幅更扩大到 23%。义大利七月份 PMI 来到惊人的 55.3，冲上 51 个

月以来的新高，显示该国制造业经济活动十分热络，景气大好。 

 

据欧盟发言人 Mina Andreeva 称，欧盟经济事务专员 Pierre Moscovici 在希腊报纸上表示，希腊经济与年初相比已明显

恶化；大家一致认为在确定希腊财政目标时需将此纳入考虑范围。 

 

美国 6 月份消费开支继续成长，占经济最大一块的消费在第二季度增强。据美国商务部周一在华盛顿公布的数据显

示，6 月份消费开支成长 0.2%，之前在 5 月份成长 0.7%。 6 月份增幅符合接受彭博调查的经济学家预期中值。个人

收入第三个月成长 0.4%。由于招聘加快而且汽油零售价格不再高企，美国消费者推动经济在第二季度从年初的疲态

中好转。季度末开支放缓，显示工资可能有必要更强劲成长从而说服更多的消费者频频打开钱包消费并推动经济加

速。 「在开支猛增之前，许多消费者仍处于观望心态，」Ameriprise Financial Inc.在底特律的高级经济学家 Russell Price

在上述数据公布之前表示。 「关键在于增强人们对整体经济前景的信心。」6 月份成长帮助推动第二季度消费开支折

合年率成长 2.9%，高于第一季度 1.8%的增幅，也高于 2010-2014 年的均值 2% 。接受彭博调查的 62 位经济学家对 6

月份消费开支的预期范围为持平至成长 0.4%。 5 月份的初报值为成长 0.9%。接受彭博调查的经济学家预期中值为个

人收入成长 0.3%。 5 月份个人收入遭下修，初报值为成长 0.5%。 

 

美国 7 月份制造业活动自五个月高点降温，显示该行业的进展断断续续。据总部位于亚利桑那州坦佩的供应管理学

会（ISM）周一公布的数据显示，7 月份 ISM 制造业指数降至 52.7，6 月份为 53.5，这是今年年初以来高点。数值高

于 50 则意味着扩张。就业指标环比下降，积压订单锐减。新订单指标自前月的 56 升至 56.5，生产指标自 54 升至 56。

待完成订单指标自 47 降至 42.5，为 2012 年 11 月份以来最弱。就业指标自 55.5 降至 52.7。出口订单指标自 49.5 降至

48。工厂库存指标自 53 降至 49.5，客户库存指标自 48.5 降至 44。数据显示支付价格指标自 49.5 降至 44。 
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美元/瑞郎 7 月中重上 0.9500 水平后逐渐企稳，并保持浪高于浪的形态，走势上维持向上，14 天 RSI 在 50 至 70 之

间徘徊，MACD 维持正数但偏向横行，相信短线汇价会在 0.9500 至 0.9800 形成另一个横行区间，建议暂时观望，

中长线则维持逢低买入策略。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/瑞郎 
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撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/CHF OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7229 0.7256 0.7316 0.7349 

EUR/USD 1.0909 1.0929 1.0982 1.1015 

GBP/USD 1.5520 1.5552 1.5630 1.5676 

NZD/USD 0.6523 0.6541 0.6597 0.6635 

USD/CAD 1.3042 1.3097 1.3191 1.3230 

USD/CHF 0.9623 0.9658 0.9715 0.9737 

USD/JPY 123.64 123.82 124.23 124.46 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7301 0.7321 0.7261 0.7284 

EUR/USD 1.0968 1.0995 1.0942 1.0949 

GBP/USD 1.5623 1.5644 1.5566 1.5584 

NZD/USD 0.6583 0.6616 0.6560 0.6560 

USD/CAD 1.3094 1.3176 1.3082 1.3151 

USD/CHF 0.9655 0.9703 0.9646 0.9692 

USD/JPY 124.00 124.27 123.86 124.01 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/08/03 09:35 JN 日本7月制造业采购经理人指数终值F 7 月 51.2 51.4 

2015/08/03 09:45 CH 中国7月财新制造业采购经理人指数终值F 7 月 47.8 48.2 

2015/08/03 15:30 SW 瑞士7月SVME采购经理人指数 7 月 48.7 50 

2015/08/03 15:55 GE 德国7月Markit制造业采购经理人指数终值F 7 月 51.8 51.5 

2015/08/03 16:00 EC 欧元区7月Markit制造业采购经理人指数终值F 7 月 52.4 52.2 

2015/08/03 16:30 UK 英国7月Markit制造业采购经理人指数 7 月 51.9 51.4 

2015/08/03 20:30 US 美国6月个人消费支出物价指数年率 6 月 0.3% 0.2% 

2015/08/03 21:45 US 美国7月Markit制造业采购经理人指数终值F 7 月 53.8 53.8 

2015/08/03 22:00 US 美国7月ISM制造业指数 7 月 52.7 53.5 


