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英国央行下调经济成长预测，并发表迄今最强烈的警告，称英国投票赞成离开欧盟会打击经济。

距英国关於欧盟身份的公投仅有六周之际，由英国央行行长卡尼领导的 9 位成员组成的货币政策

委员会表示，有更多迹象表明公投在拖累成长，给英国经济前景带来阴影。央行官员一致投票同

意维持基准利率在纪录低点 0.5%不变。投票赞成离开欧盟「可能导致成长路径实质性下行，通

膨路径显着走高，」英国央行在季度通膨报告中表示。 「英镑还很可能进一步贬值，降势或急剧」。

英国央行详细评估了围绕英国退欧的风险，表示英国退欧可能导致不确定时期延长，削弱资金流

入，提高风险溢价，增加银行融资成本并且威胁金融稳定。虽然决策层下调了成长前景，但是通

膨预期几乎维持不变，料价格成长在两年内达到稍高於 2%目标的水平。该预估是基於英国仍留

在欧盟的假设，并且包括了对英镑经调整後的预期，去掉了自 11 月份以来英镑 9%降幅的大致一

半，理由是英镑下挫与公投相关。相较於通常情形下，公投「造成宏观经济和金融市场指标提供

的信息量减少，」卡尼在致英国财政大臣奥斯本的信中写道。「在公投前夕，货币政策委员会已经

表明将比正常情况下，更加谨慎地看待未来公布的数据。」央行官员表示不确定性将导致经济进

一步走弱，并且将第二季度国内生产毛额从之前预测的成长 0.5%下调至 0.3%。卡尼说，虽然如

果公投投票赞成留在欧盟，GDP 增速很可能会反弹，但现有的不确定性影响可能持续一段时间。

如果发生英国退欧的情形，决策层表示将面临在稳定价格和维持需求之间权衡的局面。英国央行

表示，不确定性升高还可能在流动性脆弱的时机，「试探核心融资市场的容纳能力」。央行官员还

指出英国创纪录的经常项目赤字是潜在的弱点。「公投结果可能导致英国国民收入前景走弱的观

点越来越强烈，可能令人质疑维持当前大规模资金流入的能力，」货币政策委员会表示。「资金流

入突然减少可能给英国带来重大融资困境。」决策层将 2016 年国内生产毛额预测从之前的成长

2.2%下调至 2%。将 2017 年的预测从 2.4%下调至 2.3%，2018 年的预测从 2.5%下调至 2.3%。通膨

预期表明货币政策委员会仍对於加息的必要性持放松的态度，同时报告表示，国内价格压力和核

心通膨仍然温和。3 月份消费价格成长 0.4%，央行预测到 2018 年第二季度，CPI 成长 2.1%，稍

高於央行 2%的目标。薪资成长预测几乎持稳。英国央行的预测基於到 2019 年第二季度之前加息

25 个基点。 

 

 

市场回顾     
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令人失望的经济形势及随之下调的预期，2016 年以来的这一切对联储会主席耶伦而言是多麽的

熟悉。去年伊始联储会曾暗示会有两次加息，但计划赶不上变化：第一季度美国经济成长疲弱关

闭了 6 月加息窗口，对海外形势的担忧又抹去了 9 月的可能性，最终加息到 12 月才姗姗而来。

今年伊始面临着类似的情况。2016 年初联储会官员还比较乐观，於 2015 年 12 月会议上预计今年

会有四次加息。後来对中国形势的担忧影响到对前景的展望，3 月会议上加息预期降到了两次。

现如今，这个预期似乎也不太牢靠。第一季度经济成长数据再度令人失望，尽管官员们坚称 6

月会议仍有加息的可能，但市场却感觉这次会议加息前景渺茫。地缘政治风险也渐行渐近——包

括 6 月 23 日英国围绕是否退出欧盟的公投，对希腊 7 月再度违约的忧虑重燃，以及 11 月的美国

总统大选。尽管许多经济学家依然预期今年第一次加息会落在 9 月，但市场价格显示的预期是今

年顶多加息一次，而且有可能在 12 月。这种分歧彰显出在面对全球不确定性和美国经济增速还

不够强健的情况下，预测货币政策紧缩速度十分困难。联储会乐观情绪降温的情况「今年可能再

度出现，不过原因不同於去年。」，法国巴黎银行驻纽约高级美国经济学家 Laura Rosner 说，她预

计今年联储会不会加息。 

 

日本央行行长黑田东彦表示，欧洲央行计划可能对贷款计划实施负利率，是「极其大胆且独特的」，

并重申日本央行将在必要时采取适宜的政策措施来提振通膨。在将於 6 月份启动的计划中，欧洲

央行势将发放零利率资金，取决於银行向企业和家庭发放贷款的规模，这些资金的利率可能被追

溯下调至欧洲央行当前为-0.4%的存款机制利率。当黑田东彦在日本国会被问及日本央行是否应

考虑此类措施时，黑田东彦表示欧洲央行的政策是「极其大胆且独特的」，并重申日本央行的立

场是，如果认为为了实现通膨目标而有必要，日本央行将进一步放宽政策。彭博上个月引述知悉

日本央行会谈的知情人士报道，日本央行或考虑以负利率发放部分贷款，任何有关这方面的商讨，

都会与进一步调低当前部分准备金适用的负利率的讨论相结合。  
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欧元 : 呈调整压力 

技术走势而言，由於上周欧元急升後出现快速回挫，日线及周线图均出现射击之星走势，预估在本周没重大新闻公

布的环境下，欧元本周後期仍然有下行压力。下方支持会先看起延自三月的上升趋向线 1.1330，倘若跌破将扭转近

期升势，下延支持可看50天平均线1.1240及1.1140。上方阻力回看 1.1430及1.15，较大阻力则回看上周二高位 1.1614。

策略建议可於 1.1400 上方沽出欧元，1.1540 作止损，首个目标为 1.1250 水平。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析– EUR/USD 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

EUR/USD SELL 1.1400 1.1540 1.1250 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7270 0.7298 0.7366 0.7406 

EUR/USD 1.1329 1.1352 1.1415 1.1455 

GBP/USD 1.4338 1.4392 1.4514 1.4582 

NZD/USD 0.6779 0.6796 0.6838 0.6863 

USD/CAD 1.2726 1.2785 1.2891 1.2938 

USD/CHF 0.9635 0.9668 0.9729 0.9757 

USD/JPY 107.73 108.37 109.52 110.03 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7374 0.7379 0.7311 0.7325 

EUR/USD 1.1424 1.1432 1.1369 1.1375 

GBP/USD 1.4445 1.4529 1.4407 1.4445 

NZD/USD 0.6813 0.6847 0.6805 0.6812 

USD/CAD 1.2848 1.2878 1.2772 1.2845 

USD/CHF 0.9704 0.9724 0.9663 0.9701 

USD/JPY 108.41 109.39 108.24 109.01 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 前值 结果 

2016/5/12 07:50  JN 日本3月貿易帳 3 月 4252 億日元 9272 億日元 

2016/5/12 17:00 EC 歐元區3月工業產出年率 3 月 0.8% 0.2% 

2016/5/12 19:00 UK 英國5月央行利率決議 5 月 0.5% 0.5% 

2016/5/12 19:00 UK 英國5月央行資產購買規模 5 月 3750 億英鎊 3750 億英鎊 

2016/5/12 20:30 US 美國4月進口物價指數年率 4 月 -6.2% -5.7% 


