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德国 2 月份零售销售下滑，但符合预期，小幅逆转前 2 个月所见的扎实成长，且年度数据仍显示，消费者出支

出仍是这欧洲最大经济体的重要经济支柱。德国联邦统计局周二(31 日)公布，2 月份零售销售经季调后较前月

下降 0.5%，符合接受《华尔街日报》调查的经济学家预期。按年计算，零售销售成长 3.6%，创 2000 年以来所

有 2 月份内最高的实际成长幅度。德国零售销售指标波动程度大，且易出现大幅修正。分析师对此种月数据倾

向保持谨慎，更偏向衡量 3 个月的均线。先前德国甫公布强劲的消费者信心数据。 GfK 市调集团上周公布的调

查显示，德国消费者信心 4 月将进一步改善，系因受到欧元疲弱和能源成本低廉，这对该国经济和个人情况都

是一大支撑因素。 GfK 消费者信心指数 4 月份预期将从前月的 9.7 点上升至 10.0 点，创 2001 年 10 月以降最

高水准，并高于经济学家预期的 9.9 点。跌至谷底的利率、工资调涨，再加上低通膨和创新高的就业水准，这

些均已增添消费者的乐观。 

 

德国失业率跌至新低，就业市场继续支撑德国作为欧洲经济发动机的地位。位于纽伦堡的德国联邦劳工局周二

表示，3 月失业率从 2 月的 6.5%降至 6.4%。据彭博新闻对 32 位经济学家调查的预估中位数，预计该水平将保持

不变。经季调后的失业人口数量下降了 15000 至 280 万。得益于能源价格大跌使消费者有更多可支配现金，而

且欧元走弱促进出口，德国商业和投资者信心不断攀升。周一公布的通膨数据表明三月份德国居民消费价格指

数在连跌两个月后，开始再次同比回升。采购经理指数表明本月制造业程度加速超出分析师预测。联邦劳工局

的报告表明德国西部失业人口数量下降了 8000，东部下降了 6000。 

 

欧元区 3 月份消费者物价跌幅缩小，给予正在扩大刺激措施，对抗通缩威胁的欧洲央行喘息机会。欧盟统计局

周二指出，欧元区 3 月份通膨率从 2 月份的-0.3%升至-0.1%，符合彭博调查的预估中值。这是连续第四个月低于

零的水平。欧元区 2 月份失业率从 1 月份修正后的 11.4%下滑到 11.3%。欧洲央行承诺在 2016 年 9 月前，每个月

购买 1.1 兆欧元(1.2 兆美元)的资产，包括政府公债在内，以对抗通缩。欧洲央行总裁德拉吉已表明他终将胜利，

并预估通膨率到 2017 年将回升到略低于 2%的目标。 

 

英国周二公布的官方数据显示，2014 年经济成长较先前预期加速，证实英国去年是成长幅度最大的主要西方国

家。英国统计局(ONS) 公布，2014 年 GDP 成长自先前公布的 2.6% 上修至 2.8%，系因家庭支出较预期强劲，

且第四季出口上升。英国这幅经济成长的瑰丽景象对即将进行 5 月大选的执政党来说，是一剂强心剂，因为先

前多数分析师的预期中值是认为 GDP 成长幅度将维持不变。 2014 年英国是 G7 西方国家内成长最快的国家。

然而，如果用每人计算，成长数据就没那么漂亮了。 ONS 表示，2014 年 GDP 每人成长 2.2%，这意味 2014 年

的快速成长部分原因来自人口成长，让全国产出增加，因为每人经济较 2008 年初开始衰退时相比，仍小了 1.2%。

尽管如此，分析师仍认为英国今年恐怕仍面临颠颇，因为工资调升的同时，国际市场油价下滑，因此压抑物价，
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这会推使家庭增加消费。调研机构 GfK 周二表示，英国消费者信心自 2015 年开年以来一直稳定上升，3 月份

已站上近 13 年来最高水准，受访者相当乐观看待经济展望和个人财务的未来，GfK 社会调查总监 Nick Moon 认

为，「这对政府(在竞选过程上) 可能是个好消息」。 

 

加拿大统计局周二公布，加拿大 1 月份 GDP 较上个月下降 0.1%，上一个月为增长 0.3%；20 位经济学家的预测

区间为下降 0.5%至下降 0.1%；GDP 较上年同期增长 2.4 %；商品生产行业较上个月增长 0.3%；服务业较上个月

下降 0.3%。 

 

总部位于纽约的民间研究机构世界大型企业研究会周二公布，3 月份消费者信心指数升至 101.3，上月为 98.8。

接受彭博调查的 70 位经济学家预期中值为持平于 2 月份初报值 96.4，预期范围为 93-102。该指数在上次扩张期

间的均值为 96.9，在 2009 年 6 月份结束的衰退期间均值为 53.7。 

 

里奇蒙联储银行行长 Jeffrey Lacker 表示，由于就业市场和消费开支成长增强而且通膨在重返联储会的目标，央

行应该在 6 月份上调主要利率。 「有强劲的理由相信联邦基金利率应该高于目前的水平，」今年在货币政策方

面有投票权的 Lacker 周二在弗吉尼亚州里奇蒙联储银行的讲话稿中表示。 「除非未来的经济数据大幅偏离预期，

那么在 6 月份会议上加息仍有强劲理由。」Lacker 表示，消费开支已获得动能，企业投资应该会对今年成长做出

贡献，经济成长有望达到 2% -2.5%。在他上次 1 月份的经济展望演讲中，他说 2015 年成长率可能会在 2.25%左

右，不过「有理由相信」增幅可能会高达 3%。决策者们 3 月 18 日为最早在 6 月份加息打开大门，同时在他们

的预期中暗示一旦开始加息会缓慢推进。联储会主席耶伦上周表示，可能会在 2015 年加息，并认为有理由在随

后的加息方面谨慎行事，这将让未来几年的借贷成本处于低点。决策者们本月也将他们对 2015 年底的主要利率

预期中值下调至 0.625%，相对而言，12 月份的预期为 1.125%。自 2008 年以来，联储会将利率维持在近零水平，

并通过三轮资产购买将其资产负债表规模猛增超过三倍至大约 4.5 万亿美元。 Lacker 表示，即使在经过多次加

息之后，联储会仍将在相当长一段时间为经济提供一些刺激。他说，随着美元见顶以及能源价格开始攀升，通

膨将反弹。 Lacker 表示，由于能源价格下跌是临时性因素，通膨在今年很可能会开始重新向 2%迈进。联储会

所青睐的物价指标在 2 月份同比上涨 0.3%，近三年来一直低于联储会 2%的目标。 Lacker 表示，住宅市场颓势

不大可能很快出现变化，住宅建筑今年可能不会对经济成长做出重大贡献。 59 岁的 Lacker 周二在一次地区商

界领袖论坛上讲话。他在 2004 年出任里奇蒙联储银行行长，之前五年担任该行研究部门主管。 
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美元/瑞郎自 1 月急挫后一直向上，至今已几乎修复大部份跌幅，3 月中汇价曾升穿 1 算但之后出现调整，14 天

RSI 亦由 70 以上超买区回落至现时 50 水平，MACD 虽转为熊差但仍维持正数，相信向上趋势未有改变，建议

于保历加中轴 0.9712 水平买入美元/瑞郎，目标 1.0000，跌穿 0.9640 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–美元/瑞郎 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/CHF 买入 0.9712 0.9640 1.0000 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7548 0.7577 0.7649 0.7692 

EUR/USD 1.0633 1.0682 1.0812 1.0893 

GBP/USD 1.4701 1.4758 1.4872 1.4929 

NZD/USD 0.7425 0.7446 0.7500 0.7533 

USD/CAD 1.2576 1.2631 1.2762 1.2838 

USD/CHF 0.9615 0.9670 0.9768 0.9811 

USD/JPY 119.52 119.82 120.39 120.66 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7653 0.7664 0.7592 0.7605 

EUR/USD 1.0832 1.0845 1.0715 1.0730 

GBP/USD 1.4809 1.4871 1.4757 1.4816 

NZD/USD 0.7511 0.7511 0.7457 0.7468 

USD/CAD 1.2674 1.2783 1.2652 1.2686 

USD/CHF 0.9667 0.9756 0.9658 0.9725 

USD/JPY 120.06 120.36 119.79 120.12 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/03/31 14:00 GE 德国2月零售销售年率 2 月 3.6% 5%P 

2015/03/31 15:55 GE 德国3月失业率 3 月 6.4% 6.5% 

2015/03/31 16:30 UK 英国第四季度GDP年率终值 第四季 3% 2.7% 

2015/03/31 17:00 EC 欧元区2月失业率 2 月 11.3% 11.4%P 

2015/03/31 17:00 EC 欧元区3月消费者物价指数年率初值 3 月 -0.1% -0.3% 

2015/03/31 20:30 US 加拿大1月GDP年率 1 月 2.4% 2.8% 

2015/03/31 22:00 US 美国3月消费者信心指数 3 月 101.3 98.8P 


