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中国十一月份的出口数字再一次滑落，但进口的下滑幅度有逐渐趋缓，也许可以证明中国国内的需求开始有所起色。

十一月中国的出口数值较去年同期下滑了 6.8%，连续第五个月下滑，进口数值则是比去年同期下滑 8.7%，贸易余额

从上一季的 6164 万美元缩窄至 5410 万美元，十月的出口数值则是比去年同期下滑 6.9%，进口数值下滑 18.8%。 

Capital Economics 经济学家 Julian Evans-Pritchard 表示，虽然出口的数据令人失望，但这一部份也是海外需求锐减所

造成的，进口数值稍微好转则代表中国政府刺激内需的政策开始奏效，另外全球商品价格下滑也是进口额略有起色

的原因之一。中国第三季的 GDP 成长率官方数据为 6.9%，是金融海啸以来第一次低于 7%，中国国家主席习近平表

示未来五年的成长率将不会低于 6.5%。为了支撑中国经济的持续成长，中国人民银行不断下调利率，且让人民币兑

美元的币值持续贬值。 Evan-Pritchard 表示贸易成长将在第四季有所起色，中国的几个主要贸易伙伴的经济一旦回复，

出口额就会有所起色，同时政策带来的国内投资额上升也将带来更高的进口额。目前市场普遍认为中国本季的经济

成长将会持续创下百年来的新低纪录，海内外的需求依旧低迷、制造业产能过剩、债务比例过高及投资不振等都是

大家不看好中国的原因。 

 

日本第三季度国内生产毛额(GDP)实现成长，而非先前认为的那样萎缩，意味着年内早些时候该国经济并未陷入衰退。

日本内阁府周二公布修正后的数据显示，第三季度 GDP 折合年率为成长 1%，而非初值显示的萎缩 0.8%。在上周公

布了意外强劲的资本支出数据后，经济学家对三季度 GDP 的预估调整为成长 0.2%。尽管经济增速尚未赶上创纪录的

企业利润以及股市涨势，这份修正数据仍给以重振经济为要务的日本首相安倍晋三带来了好消息。日本央行今年迄

今没有进一步扩大已是规模空前的货币刺激计划，预计日本政府仍将于本月编制一份追加预算。 「经过波折后日本

经济重回覆苏轨道。数据表明资本支出好转，」Tokai Tokyo Research Center Co.驻东京首席经济学家武藤弘明在 GDP

发布后表示。 「经济复苏势头离强劲还差很远，但是我们也不应该过于悲观。」二季度日本经济萎缩 0.7%，三季度

成长使其避免了连续两个季度萎缩这一经济衰退的普遍定义。日本央行行长黑田东彦早在 9 月份就曾表示第三季度

经济成长不会是罕事，凸显出他在经济数据透露复杂信号时抱有的乐观情绪。日本央行将于下周召开政策会议，讨

论是否修改当前货币政策。彭博调查的 41 位经济学家中仅 1 位预计日本央行会采取行动。周二公布的另一份报告显

示，日本 10 月份经常帐顺差扩大至 1.46 万亿日圆，预估为顺差 1.59 万亿日圆。 

 

英国国家统计局公布的报告显示，10 月份工业产值同比上升 1.7%；预估中值为上升 1.2%，英国 10 月份工业产值环

比成长 0.1%，与预估中值一致；28 位经济学家对工业产值的环比预测介于下降 0.6%至上升 0.6%之间，10 月份制造

业产值环比下降 0.4%，预估中值为下降 0.2%，10 月份制造业产值同比下跌 0.1%，预估中值为持平。 

 

法国央行在周二公布的第二次预估中将第四季 GDP 成长率预估由 0.4%调降为 0.3%；法国央行 11 月份企业信心从 10

月份的 99 跌到 98；企业信心低于彭博调查 6 位经济学家的预估中值 99。 

市场回顾     
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欧元区第三季经济成长得益于私人消费和政府支出，而出口则受到全球贸易放缓的拖累。欧盟统计局周二在卢森堡

公布，欧元区第三季经济环比成长 0.3%，确认了 11 月 13 日公布的初值。第二季的环比增速为 0.4%。就在不到一周

之前，欧洲央行把一项主要利率降低至纪录低点，并把资产购买计划扩大至至少 1.5 万亿欧元（1.6 万亿美元），以刺

激疲弱的经济复苏，并推动通膨率升向 2%的目标。区内消费得益于油价下跌，不过出口因新兴市场经济减速而受损。 

「经济复苏进入 2016 年仍将在很大程度上是消费驱动，外需方面明年应会从中性略微专为正面，」Berenberg Bank 驻

伦敦的首席经济学家 Holger Schmieding 说。 「新兴市场造成不利影响，不过风险在过去两个月减轻。」第三季政府

支出环比成长 0.6%，高于第二季的 0.3%；家庭消费从 0.3%加速至 0.4%；固定资本形成总额成长 0.1%，与第二季一

致；出口成长 0.2%，进口成长 0.9%。欧元区第三季 GDP 同比成长 1.6%。 

 

美国 10 月份职位空缺从上月的 553.4 万降至 538.3 万，预估为 550 万；10 月份职位空缺率 3.6%，9 月份为 3.7%；10

月份招聘速度为 3.6%，9 月份为 3.6%。 

 

美国供应管理学会(ISM)表示，明年美国制造业拟控制投资和雇员，而服务业对于前景却更加乐观。总部位于亚利桑

那州坦佩的供应管理学会周二公布的半年度预测显示，制造业的采购经理人预期 2016 年资本开支将成长 1%；今年

成长 8.3%。服务业的投资计划则从 2015 年的成长 2.6%提高至 7.5%。调查显示，预期未来一年，制造业和服务业的

营收成长都将加速。原油以及其它原物料的价格走低将有助于提振利润率；今年美元走强已经对 21.3%的制造商造成

负面影响。服务业很可能占明年就业成长的绝大部分。服务业预期就业成长 1.7%，制造业预期成长 0.2%。制造商表

示料 2016 年营收成长 4.1%，今年成长 1.4%。服务业预计明年成长 3.2%，高于 2015 年的 2.7%。 
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美元/日元 11 月中开始一直横行至今，波幅界乎 122.00 至 123.70 之间，14 天 RSI 大部份时间都在 50 至 70 之间上

落，MACD 维持熊差并有轻微向下迹象，但两项技术指标均未有明确方向，建议暂时观望，待汇价出现突破再考

虑入市。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/日元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7141 0.7177 0.7260 0.7307 

EUR/USD 1.0801 1.0847 1.0920 1.0947 

GBP/USD 1.4905 1.4955 1.5058 1.5111 

NZD/USD 0.6591 0.6617 0.6664 0.6685 

USD/CAD 1.3444 1.3513 1.3636 1.3690 

USD/CHF 0.9852 0.9885 0.9983 1.0048 

USD/JPY 122.33 122.62 123.29 123.67 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7262 0.7270 0.7187 0.7214 

EUR/USD 1.0835 1.0901 1.0828 1.0893 

GBP/USD 1.5054 1.5060 1.4957 1.5006 

NZD/USD 0.6642 0.6660 0.6613 0.6642 

USD/CAD 1.3497 1.3620 1.3497 1.3583 

USD/CHF 0.9994 1.0014 0.9916 0.9919 

USD/JPY 123.36 123.39 122.72 122.90 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/12/08 07:50 JN 日本第三季度实际GDP季率修正值F 第三季 0.3% -0.2% 

2015/12/08 10:00 CH 中国11月出口年率 11 月 -6.8% -6.9% 

2015/12/08 10:00 CH 中国11月进口年率 11 月 -8.7% -18.8% 

2015/12/08 18:00 EC 欧元区第三季度GDP年率修正值 第三季 1.6% 1.6% 

2015/12/08 23:00 UK NIESR 11月国内生产总值评估 11 月 0.6% 0.5%S 


