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中国 9 月份进出口双双下降，因全球需求依然疲软，显示出中国这一全球第二大经济体在年底前继续面临困境。出

口降幅小于一些经济学家之前的预期。但他们表示，数据进一步指向中国第三季度经济增速或将低于政府设置的 7%

左右的全年增长目标。第三季度经济增长数据将于下周公布。汇丰(HSBC)经济学家马晓萍称，9 月份出口数据的表现

略微好于预期。她还称，年底的贸易数据通常会获得圣诞节发货因素的提振。但她表示，考虑到季节性因素，全球

需求状况并无多少改善。中国海关总署周二(13日)公布，9月份以美元计算的出口额同比下降 3.7%，8月份降幅为 5.5%；

9 月份进口同比下降 20.4%，8 月份降幅为 13.8%。海关总署公布，中国 9 月份贸易顺差扩大至 603 亿美元，8 月份为

顺差 602 亿美元。在全球需求疲软之际，中国 9 月份出口继续承压。国际货币基金组织(International Monetary Fund, 简

称 IMF)预计 2015 年全球经济增长 3.1%，为全球金融危机以来的最低增速。这一预期低于 IMF 今年 7 月预计的增长

3.3%。中国大陆出口表现远好于台湾和韩国，这两地 9 月份出口均大幅下滑，经济学家称，这说明在市场疲软之际

中国出口依然坚挺。瑞穗(Mizuho)经济学家沈建光称，这显示出中国出口的竞争力。海关总署发言人黄颂平在新闻发

布会上表示，在第二和第三季度下滑后，预计今年第四季度出口增速有望回升。他表示，第四季度中国进口降幅可

能收窄，中国政府近几周采取了包括提高贸易便利化以及推进自由贸易试验区建设等一系列措施来促进外贸。出口

一度是中国经济主要的增长引擎。但现在中国出口面临更多不利风险，例如劳动力和土地成本上升，东南亚低端竞

争对手崛起等。经济学家们称，8 月份天津港发生了爆炸事件，同时为了确保 9 月份阅兵不受雾霾影响，阅兵前一些

工厂暂时停工，若不是受到这些因素影响，中国 9 月份出口数据可能会更强劲一些。中国政府此前将 2015 年进出口

增长目标定在 6%左右，较 2014 年 7.5%和 2013 年 8%的增长目标下调。经济学家们称，今年中国的进出口可能难以

实现这一增长目标。过去两年的进出口增长未能达到上述目标。周二的出口数据是最近几周中国出炉的一连串疲弱

经济数据中的最新一份。中国 9 月份官方采购经理人指数(PMI)连续第二个月萎缩，9 月份外汇储备下降了逾 400 亿

美元，房地产行业继续挣扎。此外，中国 9 月份进口原油 2,795 万吨；8 月份进口量为 2,659 万吨。 2015 年迄今，中

国共进口原油约 2.49 亿吨，同比增长 8.8%。 

 

在德国势将受到福斯汽车公司的排放案丑闻、新兴市场经济成长放缓的影响之际，这个欧洲最大经济体的投资者信

心跌至一年来最低水平。欧洲经济研究中心(ZEW)称，其 10 月份投资者和分析师预期指数（旨在提前半年预测经济

形势）从 9月份的 12.1 下滑至 1.9。这是该指数连续第七个月下降，而且接受彭博调查的经济学家此前估计是跌至 6.5。

福斯汽车在 9 月 18 日承认，其操纵了 1,100 万辆柴油车的排放测试，因此在随后两个交易日里，该公司市值蒸发了

330 亿美元、德国基准的 DAX 指数下跌了 3.5%。而这个消息的传出，正值偏重贸易的德国经济为适应新兴市场需求

降温而艰难挣扎之际。 ZEW 的 10 月份德国现状指数从 67.5 下降至 55.2。一项衡量欧元区 19 国企业预期的指数从

33.3 下降至 30.1。 

 

英国通膨率在 9 月份降至负值，这是 1960 年以来的第二次，显示英国央行所警告的物价疲弱状况将持续到 2016 年。

市场回顾     
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英国国家统计局周二在伦敦公布，9 月份消费价格同比下跌 0.1%，之前 8 月份为持平。彭博调查经济学家对 9 月数

据的预估中值为持平。英国物价上次同比下跌是今年 4 月，为 1960 年以来通膨率首次低于零。该数据将加强这样的

观点，即英国央行还得再过几个月时间，才会把基准利率从 0.5%的纪录低点上调。尽管经济在扩张且就业市场紧俏，

但通膨率仍远低于央行 2%的目标，官员也担心全球经济放缓的潜在冲击。 「虽然该月通膨率仅略呈负值，但更广

阔的背景是年初以来通膨率普遍低企，」统计局负责 CPI 数据的 Richard Campbell 称。对通膨率造成最大拖累的因素

是服装和鞋履，以及汽油价格。 9 月份核心 CPI 同比升幅仍为 1%，低于预估的 1.1%。服务业通膨率从上月的 2.3%

加速至 2.5%。零售价格通膨率从 1.1%下降至 0.8%，为 2009 年 11 月以来最低。 

 

欧洲央行执委会成员 Yves Mersch 表示，有关新兴市场经济放缓等负面因素是否拖累欧元区通膨的长期步伐，目前还

言之过早。由于欧元区 9 月消费者物价指数意外跌为负数，让外界更加关切欧洲央行是否在年底加码量化宽松？欧

洲央行行长德拉吉近来受访时曾指出，尽管接下来要达到欧元区通膨目标得花更长时间，但强调当前量化宽松措施

效果比原先预期来的好。不过德拉吉也没把话说死，强调通膨若太长时间低于预期，不排除祭出更多刺激措施。 《路

透社》报导，Mersch 周二受访时则指出，欧元区通膨可能得花上比原先预估更长时间，才能达到欧洲央行所订的 2% 

目标，主要原因是受新兴市场成长趋缓、欧元走强及商品价格下跌所致。 Mersch 在新加坡演讲时表示：「要判断这

些原因是否对欧洲央行的预期通膨轨迹造成持续性影响，目前还为时过早。」并强调若有必要进一步推出货币政策刺

激，欧洲央行会动用一切可行工具，以实现中期任务。欧洲央行管理委员会委员 Vitas Vasiliauskas 日前受访则指出，

当前无须再推出进一步刺激措施。并直言近期欧元区通膨降到趋近于零，主要是因国际能源价格滑落所致，但欧洲

央行无法左右能源价格，他更乐观认为，能源价格走低对于欧盟经济情况反而有好处。 

 

圣路易斯联储行长布拉德(James Bullard)周二说，联储会应缓慢推升利率。 「谨慎的货币政策，应是缓慢推升政策内

容至接近正常水平，因为目标已经达成，但政策应仍非常宽松，」布拉德在向国家企业经济协会发表演说时指出。 「宽

松的立场将能提供充份的保障，应付美国经济中的残余风险，」他说。 2016 年，布拉德将成为联储会政策委员会中，

具有投票权的委员。 
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美元/日元 10 月仍然受制于 200 天移动平均线阻力，波幅更进一步收窄，上下波幅不足 200 点子，14 天 RSI 继续在

中线水平徘徊，并无明确方向，MACD 仍有轻微向上迹象，短线汇价应继续横行，建议待汇价出现突破以确认方

向才入市。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/日元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7161 0.7202 0.7323 0.7403 

EUR/USD 1.1312 1.1344 1.1409 1.1442 

GBP/USD 1.5092 1.5168 1.5354 1.5464 

NZD/USD 0.6561 0.6599 0.6695 0.6753 

USD/CAD 1.2902 1.2970 1.3093 1.3148 

USD/CHF 0.9503 0.9538 0.9627 0.9681 

USD/JPY 119.28 119.50 120.01 120.30 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7361 0.7363 0.7242 0.7242 

EUR/USD 1.1355 1.1410 1.1345 1.1376 

GBP/USD 1.5347 1.5387 1.5201 1.5245 

NZD/USD 0.6713 0.6716 0.6620 0.6636 

USD/CAD 1.2997 1.3080 1.2957 1.3038 

USD/CHF 0.9623 0.9645 0.9556 0.9574 

USD/JPY 120.04 120.07 119.56 119.73 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/10/13 10:00 CH 中国9月贸易帐 9 月 603.4 亿美元 602.4 亿美元 

2015/10/13 14:00 JN 日本9月机械工具订单年率初值P 9 月 -19.1% -16.5% 

2015/10/13 14:00 GE 德国9月消费者物价指数年率终值F 9 月 0% 0% 

2015/10/13 16:30 UK 英国9月消费者物价指数年率 9 月 -0.1% 0% 

2015/10/13 17:00 GE 德国10月ZEW经济景气指数 10 月 1.9 12.1 

2015/10/13 17:00 EC 欧元区10月ZEW经济景气指数 10 月 30.1 33.3 


