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昨天是美聯儲局議息，會後聯儲局決定利率維持不變。聯儲會主席耶倫暗示她不急於提高利率，

這安撫了全球市場，債市、股市和匯市的波動率隨之下降。一項衡量美國債券價格波動程度的指

標--美銀美林的MOVE指數周三下降至64.74個基點，為2014年聖誕節翌日以來首見。芝加哥期權

交易所(CBOE)衡量美國股市波動程度的VIX指數接近八個月低點。摩根大通的全球外匯波動率指

數下跌至五周低點。「加息可能需要很長時間，」Mitsubishi UFJ Kokusai Asset Management在東京

的首席基金投資人Hideo Shimomura說。「這是令人寬慰的跡象。」聯儲會周三維持利率不變，為

連續第三.次會議沒有加息。會後聲明暗示，他們樂觀看待美國經濟成長的根基，而較少擔心--

儘管並非全不介意--全球經濟疲弱和金融市場動盪帶來的風險。日本央行周四決定維持政策不變。

另外，美國上周首次申請失業救濟人數維持在40年低點附近，表明就業市場依然是美國經濟中最

強勁的部分。美國勞工部周四在華盛頓公佈，截至4月23日當周，首次申請失業救濟人數增加9

千人，至25.7萬人。之前一周數據修正後為24.8萬人，創下1973年以來最低。解雇人數保持在低

位說明，企業在經歷了疲軟的第一季度之後對需求前景保持樂觀。要支撐占經濟總量70%的消費

支出，需要就業市場持續好轉且薪資加速成長。「就業市場形勢保持良好，」富國證券駐北卡羅

來納州夏洛特的經濟學家Sarah House在報告公佈前表示。「企業對經濟形勢感到安心，認為沒有

必要裁員。」接受彭博新聞社調查的50位經濟學家對首次申請失業救濟人數的預測中值為25.9萬

人。預測區間為24萬人至28.1萬人。之前一周數據修正前為24.7萬人。波動較低的首次申請失業

救濟4周移動均值從260,750人降至256,000，創下1973年12月以來最低。截至4月16日當周，持續領

取失業救濟人數減少5千人，至213萬人，為2000年11月以來最低。 

 

另一方面，美國第一季度經濟成長速度創下兩年來最低，因為面對疲弱的全球金融形勢和油價暴

跌，美國消費者開始控制支出，企業也勒緊了錢袋。美國商務部周四公佈的數據顯示，美國第一

季度GDP折合年率成長0.5%，低於去年第四季度1.4%的增幅，也低於彭博新聞社調查得出的預測

中值0.7%，並且是連續第三年第一季度經濟成長令人失望。數據顯示，全球市場風雨飄搖和油價

暴跌導致企業投資出現接近7年以來最大滑坡，家庭支出創出2015年初以來最慢增速。雖然聯儲

會官員周三承認經濟疲軟，但他們也同時暗示強勁的就業形勢和收入成長有望重新激發消費開支，

推動經濟上行。「儘管有很多對消費者利好的因素，但你看消費者信心和開支，它們仍然接近過

去幾個季度的低點，這很難解釋，」道明證券美國的美國研究和策略副主管Millan Mulraine在報

告公佈前表示。他表示，未來幾個季度，經濟面臨的阻力將有所減弱。經濟學家對第一季度GDP

增幅的預測區間從成長0.1%至1.5%不等。此次數據是對第一季度GDP三次估值中的第一次，7月

份有一次年度修正。占經濟比重接近70%的家庭支出年率增速為1.9%，低於去年第四季度的2.4%。 

市場回顧     
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歐洲方面，歐元區4月份經濟信心指數改善，此前連跌三個月，令指數一度跌至超過一年以來的

最低水平。位於布魯塞爾的歐盟委員會周四發布的數據顯示，歐元區企業高管與消費者信心指數

從3月份的103.0升至103.9。接受彭博新聞社調查的經濟學家預期中值為103.4。今年年初，該指數

表現疲軟，市場擔憂以中國為代表的新興市場經濟增速，令全球市場陷入動盪。雖然歐洲央行總

裁德拉吉已經表示，歐元區經濟前景依然存在下行風險，但本周五公佈的數據料將顯示，今年第

一季度經濟料將連續第12個季度擴張。即便經濟持續成長，但全球通膨下降的壓力也在產生影響。

本月，歐元區19國物價同比可能持平，這也是迫使歐洲央行持續實施刺激措施的原因。與此同時，

歐元區平均失業率依然高於10%，一些國家的失業率更是這一水平的兩倍以上。歐元區消費者物

價和失業率數據也將於周五公佈。周四公佈的數據還顯示，消費者信心從前一個月的-9.7升至-9.3；

服務業、工業和建築業信心均改善。對於股票投資者而言，德拉基在信貸市場的冒險並非福音。

自這位歐洲央行總裁於2015年啟動了他的債券購買計劃以來，包含股息在內，衡量歐元區上市公

司表現的MSCI歐洲貨幣經濟聯盟指數截至昨天已下跌了7.4%。一個衡量非金融高收益信貸的指

數上漲了1%，兩者之差擴大至2014年4月以來最大。美銀美林歐元非金融高收益指數即使股票指

數自2月11日以來反彈了16%，但仍不足以提振投資者信心。美國銀行4月12日發布的調查顯示，

基金經理並不相信歐洲央行的刺激會成為成長之源，他們對歐洲經濟和企業利潤的悲觀情緒達到

三年多來最高水平。根據報告，他們認為量化寬鬆政策失敗是市場面臨的最大風險。經濟學家們

表示，歐洲央行最早可能會在9月份再次擴大貨幣刺激。雖然將股票納入其資產購買計劃中可能

會遭到反對，但其他地方已有先例。日本央行自2010年12月以來一直在購買股票相關證券，目前

已是日經225指數約90%成份股的十大股東之一。日本股市自那以來上漲了大約70%。在盛寶銀行

(Saxo Bank)的Teis Knuthsen看來，這是一條危險而徒勞的道路。「那完全就是瘋了，」身為盛寶

銀行私人銀行業務首席投資官的Knuthsen說道。「股票市場不需要德拉吉的更多想法，它們需要

的是利潤成長。這是明擺著的。歐洲的股市看上去絲毫沒有動力。」摩根士丹利的Matthew Garman

表示，歐洲央行在刺激投資者對歐元區股市興趣方面能做的不多。鑒於自德拉吉啟動債券購買計

劃以來歐元已上漲4.4%，而且經濟數據仍然達不到預估，他認為股市回報率會低得可憐。分析員

們預計歐元區公司今年的利潤不會成長。倫敦時間09:01，MSCI歐洲貨幣經濟聯盟指數下跌0.9%。

「雖然德拉吉的量化寬鬆對信貸殖利率構成了壓力，但他對股市似乎無能為力，」身為摩根士丹

利駐倫敦策略師的Garman說。「一切的關鍵都在於歐元和脆弱的全球經濟。股票的表現就好象歐

洲央行對市場的潛在影響已經充分發揮出來。」 
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美元/日元：回落至 107.60 作反複測試 

周四，日本央行決定不向疲軟低迷的經濟提供更多的刺激措施，令市場震驚，導致日圓飆升、日本股市大跌。其結

果是，美元/日元迅速扭轉了臨時的峰值 112.00，且會朝近期低位 107.60 回落並重新測試。 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–USD/JPY 
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撰稿：__蕭卓雄__, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

USD/JPY SELL 108.50 109.10 107.60 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7538 0.7581 0.7663 0.7702 

EUR/USD 1.1266 1.1309 1.1381 1.1410 

GBP/USD 1.4487 1.4548 1.4645 1.4681 

NZD/USD 0.6777 0.6866 0.7017 0.7079 

USD/CAD 1.2466 1.2508 1.2599 1.2648 

USD/CHF 0.9607 0.9635 0.9712 0.9761 

USD/JPY 105.29 106.69 110.68 112.27 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7587 0.7658 0.7576 0.7625 

EUR/USD 1.1318 1.1368 1.1296 1.1351 

GBP/USD 1.4539 1.4621 1.4524 1.4608 

NZD/USD 0.6838 0.6989 0.6838 0.6956 

USD/CAD 1.2596 1.2606 1.2515 1.2550 

USD/CHF 0.9707 0.9733 0.9656 0.9663 

USD/JPY 111.47 111.88 107.89 108.08 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 前值 結果 

2016/4/28 02:00  US 美國4月美聯儲利率決議 3 月 0.25% 0.25% 

2016/4/28 05:00 NZ 新西蘭4月央行利率決議 4 月 2.25% 2.25% 

2016/4/28 07:30 JN 日本3月全國消費者物價指數年率 3 月 0.3% -0.1% 

2016/4/28 20:00 US 德國4月消費者物價指數年率初值 4 月 0.3% 0.1% 

2016/4/28 20:30 US 美國第一季度GDP年化季率初值 P 3 月 1.4% 0.5% 


