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作为对银行业的让步，国际银行业监管部门周日表示，将放宽一项旨在确保银行财务状况稳健的规定。此前银

行业向监管部门施加压力称，该规定将遏制银行对经济的信贷投放。由全球银行监管部门组成的巴塞尔银行监

管委员会(Basel Committee on Banking Supervision, 简称：巴塞尔委员会)表示，已对杠杆率的定义进行了修改，将

允许银行申报更低的整体风险水平。杠杆率衡量的是银行资本与总资产的比率，因此这一调整将使银行申报的

资本比率上升。这将减轻银行为达到监管要求而剥离资产或筹集更多资本的压力。此次规则调整的最大受益者

可能是那些涉足证券和衍生品市场最多的银行。最重要的是，该规则将不再要求银行计入 100%的表外资产。这

不仅包括银行大部分的衍生品风险敞口，也包括银行保函和信用证等维持国际贸易车轮运转的重要润滑剂。另

外，修改后的规则还允许对证券融资交易（比如回购协议）进行大范围的“净值化处理”，更多地计入从交易

对手那里获得的保证金，并允许银行取消对涉及中央交易对手的风险敞口的重复计算。这些规则的修改将使杠

杆率中所计算的资产规模缩小。 2008 年金融危机爆发后，为了使金融体系更加安全，国际银行业监管部门制定

了颇具力度的新规定，而这次对规则的修改不过是一系列修改中的最新一次。对监管规定的许多微调减轻了新

规定的影响，因为银行业已说服监管部门相信新的监管方案力度过大。与周日宣布的决定类似，去年初监管部

门放宽了一条有关最低流动性标准的新规定。此外，旨在遏制银行投机性交易的美国“沃尔克规则”(Volcker rule)

已被明显“稀释”，而欧盟(European Union)也显露出弱化本地同类监管规定的迹象。从 2015 年开始，银行将必

须申报杠杆率。监管部门打算从 2018 年开始强制银行的杠杆率至少达到 3%，但无约束性承诺。监管部门最初

在对金融危机作出反应时，无法就如何计算杠杆率达成一致，因为美国会计标准与国际会计标准存在差异。即

便是现在，监管部门也是将杠杆率更多地视为《巴塞尔协议 III》(Basel III)中新的风险调整后资本标准的补充。

过去一年中，《巴塞尔协议 III》已在全球许多地区得到实施。一直有人批评说，杠杆率作为衡量银行资本充足

率的指标显得过于粗糙，因为杠杆率不能对 3 个月期美国国债的风险与一个内战国家的企业获得的 10 年期贷款

的风险加以区别。不过，恰恰是由于简单易懂，该指标在过去几年越来越受到监管部门和政界人士的青睐。无

论是新的还是旧的巴塞尔框架，都允许银行通过“内部评级”自行评定业务的风险性。这场金融危机暴露出了

大量银行有系统地利用这种自由来低报风险的问题。监管部门希望把杠杆率作为又一个风险调整指标将有助于

制止银行再耍这种花招。 

 

美国、欧盟、伊朗 12 日证实，联合国 5 个安理会常任理事国外加德国和伊朗签订的核子初步协议将于本(1)月

20 日正式生效。伊朗将于未来 6 个月内暂停铀浓缩活动，以换取减轻经济制裁。 《路透社》报导，美国国务卿

凯瑞(John Kerry)表示，下个和伊朗协商核子计画的阶段，将会「非常困难」。本月 20 日开始，欧盟、美国对伊

朗实施的经济制裁将开始减轻，包括禁止伊朗出口石化产品、汽车制造业、贵金属交易等项目。伊朗官员表示，

因欧美认定伊朗发展核子技术是为了制造核武，故 20 日这项临时核子协议生效后，因双方将开始针对伊朗的核 

市场回顾                    
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子计画展开新一波谈判。而现在这项临时协议的目的，就是要为了在达成最终协定前，为双方争取空间。伊朗

表示，该国的核子计画，纯粹仅是为了发电和制造放射性医疗成像同位素(medical imaging isotope)。然而，尽管

如此，联合国和西方国家始终怀疑伊朗正秘密研发核子武器。美国总统欧巴马对 20 日将实施的临时核子协议表

示欢迎，但也指出，西方国家需要作更多努力以达成长期协议。欧巴马也表示，若伊朗违反协议，美国将会加

重经济制裁。 

 

联储会近期对量化宽松措施实施的减码行动可能在海外市场引起风波，值此之际，Stanley Fischer 的加入意味着

联储会将获得一位享誉全球，具有超强人脉的金融政治家。现年 70 岁的 Fischer 10 日被欧巴马提名出任联储会

副主席，此时正值联储会刚刚开始缩减债券购买规模(QE)。联储会减码 QE 并最终实施货币紧缩可能搅得新兴市

场动荡不安，因为利率升高将使投资资金流出高收益，高风险的股市和债市。联储会主席伯南克在去年 9 月承

认退出 QE 带来的潜在冲击，称「我们正非常密切的关注形势发展。」在过去的一个世纪中，Fischer 大部分时

间都处于全球经济决策链的顶端，上世纪 90 年代任国际货币基金组织(IMF)二把手期间，他帮助设计了对墨西

哥和巴西的救助。如果参议院表决通过对 Fischer 的提名，其丰富的经验将有助于联储会监测其货币措施对海外

经济政策的影响，Fischer 本人将充当联储会大使的角色，对外解释联储会的政策意图及目标。 「全球大约有一

半的央行官员是这个人培养出来的，他了解他们，」布鲁 

金斯学会(the Brookings Institution)资深成员，前联储会副主席 Donald Kohn 表示。 Fischer 在全球各地都很受尊敬，

不仅仅是央行官员，各国的财政部长和总理都很尊重他。根据白宫的声明，欧巴马还提名美国财政部原负责国

际事务的副部长 Lael Brainard 加入联邦储备理事会，现任联储会理事 Jerome Powell 将留任。 
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英镑/瑞郎自去年 8 月至今一直反覆向上，上周升穿保历加通道顶部，更一度突破去年 1 月份高位 1.5005，但破

位后并无继续向上，昨日更出现大阴烛下跌，显示 1.5000 附近位置阻力颇大。现时 14 天 RSI 及缓慢随机指标

都有向下趋势，短线调整应尚未完成，但 50 天移动平均线 1.4711 附近应有支持，否则跌穿上升通道则下试 1.4412

保历加通道底部，如跌穿此水平则确认转势，暂时建议观望，进取者仍可逢低买入英镑/瑞郎，止蚀 1.4412 以上。 

 

 

 

资料来自资料来自资料来自资料来自: : : : 彭博资讯彭博资讯彭博资讯彭博资讯

技术分析–英镑/瑞郎 
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