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世界银行(World Bank)在其年度报告中指出，从种种迹象看来，已开发国家在经历了严重的金融危机后，经济局

势终于开始全面好转了。而已开发国家的经济转好，将支撑开发中国家取得更高的经济成长。不过世银也警告，

美国取消经济刺激措施，仍然有可能对全球经济成长造成冲击。美国联储会已启动计划，缩减原本每个月高达

850 亿美元的公债购买规模。部份人士担心，这将推升全球各地的利率，进而影响资金进出发展中国家，让国

家金融市场出现更大的波动。世银警告，若美国 QE 退场真的导致金融市场波动加大，某些发展中国家会有发

生金融危机的风险。世银总裁金墉指出，目前不管是高收入国家，还是发展中国家，经济成长都有升温的迹象，

不过全球经济复苏仍持续面对倒退的风险。金墉表示，先进经济体正重拾动能，接下来应该能支撑发展中国家

取得更高的经济成长。不过，若要加速减少贫穷率，发展中国家就必须要进行结构改革，如此方能创造就业、

强化金融体系、及建构完善的社会安全网。世银预测，2014 年的全球 GDP 将能取得 3.2% 的成长率，高于 2013 

年的 2.4%。其中发展中国家的经济成长率，将从 2013 年的 4.8%，成长至 2014 年的 5.3%。世银经济学家 Andrew 

Burns 在接受媒体访问时坦承，巴西、土耳其、印度及印尼，是最有可能因为美国 QE 退场而受到冲击的国家。

不过 Burns 强调，自美国联储会上个月正式启动 QE 缩减计划以来，并没有对市场造成严重的干扰。 

 

国际货币基金组织（IMF）总裁克里斯蒂娜•拉加德敦促发达经济体的决策者抗击通缩威胁，称通缩将危及「微

弱的」全球复苏。此时距离总部位于华盛顿的 IMF 发布其新的全球成长预期不到一周时间，拉加德称去年下半

年出现的动能应该会在 2014 年增强，发达经济体在引领全球成长。她说，尽管如此，全球经济成长仍低于其 4%

左右的潜力水平。 「全球能够创造更多就业机会，之后我们才需要担心全球通膨这一妖怪从瓶子里冒出来的问

题，」拉加德周三在华盛顿的全国记者俱乐部演讲时表示。 「在通膨低于许多央行目标的情况下，我们认为通

缩风险在上升，这可能会给复苏带来灾难性影响。」「如果通膨是妖怪，那么通缩就是必须坚决抗击的魔鬼，」

她说。她建议发达经济体的央行等到稳健的成长步伐稳固下来之后，再结束非常规的货币政策。她说，在美国，

「至关重要的就是避免过早撤回货币支持政策并重返有序的预算进程，包括及时消除债务上限威胁。」她说，

在欧元区，货币政策方面也可以采取更多举措，包括提供更多的定向贷款。 

 

尽管德国引领欧元区摆脱了有史以来持续时间最长的经济衰退，但其本身 2013 年的经济成长幅度不及之前的预

期。德国联邦统计局今天在柏林发布的数据显示，德国 2013 年国内生产毛额(GDP)成长 0.4%，增幅不及 2012 年

的 0.7%，也未达到接受彭博新闻调查的 26 位经济学家 0.5%的预期中值。 2013 年国家预算赤字占 GDP 比例为

0.1%。身为欧元区最大的经济体，德国对于维持整个欧元区的经济复苏至关重要。目前欧元区的失业率依然维

持在纪录高点，区内银行的贷款额也仍在持续萎缩。欧洲央行行长德拉吉曾在上周表示，尽管决策者决定将基

准利率维持在 0.25%的纪录低点，地区经济依然面临着下行压力。 

市场回顾                    
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欧盟统计局今天在卢森堡发布 11 月份贸易数据，欧元区 11 月份未经季调的贸易顺差 171 亿欧元；10 月顺差 168

亿。 11 月份经季节调整的贸易顺差为 160 亿欧元；10 月顺差 143 亿。 11 月份经季节调整的出口环比下降 0.2%； 

11 月份经季节调整的进口环比下降 1.3%。 

 

美国 12 月份趸售价格三个月来首次上涨，全年涨幅为五年最低，显示企业涨价压力很低。美国劳工部周三在华

盛顿发布的数据显示，12 月份生产者价格指数上涨 0.4%，与彭博调查 79 位经济学家预期中值一致；11 月份为

下跌 0.1%。不包括食品和能源的核心指数涨幅高于预期，因烟草成本出现 2007 年以来最大上涨。去年全年生产

者价格指数上涨 1.2%，是 2008 年以来最低水平。通膨加速迹象寥寥，令联储会决策者有充分空间渐进式收缩史

无前例的资产购买计划。 「生产者价格压力去年一直受抑，反映了稳定的进口成本和过量产能，」汇丰证券在

纽约的经济学家 Ryan Wang 在报告发布之前表示。 「美国商品涨价的很少。」2012 年生产者价格指数涨幅为

1.4%。接受彭博调查的经济学家对 12 月份趸售价格的预期范围从下跌 0.1%到上涨 0.8%。 

纽约联储银行周三公布，纽约地区制造业指数连续三个月疲弱后，1 月终见大幅上升。纽约 1 月制造业指数上升

至 12.5，12 月为 2.2。接受 MarketWatch 调查的分析师平均预估，1 月制造业指数为 4.0。1 月制造业指数创 2012

年 5 月以来高点。该指数高于 0 代表扩张。该报告内容数据亦强劲。 1 月新订单指数上升至 11.0，创二年高点。 
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美元/瑞郎由月初开始出现明显反弹，升穿下跌通道后已略作整固，昨日再出现大阳烛升至保历加通道顶部，加

上 14 天 RSI、MACD 及缓慢随机指标各项都呈现出向上趋势，中长线走势开始由下跌转为向上，策略上开始变

为逢低买入美元/瑞郎。短线支持位为 50 天移动平均线 0.9024 及保历加中轴 0.8962，建议 0.9000 附近买入美元

/瑞郎，目标 11 月高位 0.9247，跌穿 0.8962 止蚀。 

 

 

 

资料来自资料来自资料来自资料来自: : : : 彭博资讯彭博资讯彭博资讯彭博资讯

技术分析–美元/瑞郎 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止蚀价止蚀价止蚀价止蚀价    目标价目标价目标价目标价    

USD/CHF 逢低买入 0.9000 0.8962 0.9247 

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8843 0.8879 0.8960 0.9005 

EUR/USD 1.3522 1.3563 1.3663 1.3722 

GBP/USD 1.6258 1.6313 1.6433 1.6498 

NZD/USD 0.8281 0.8308 0.8378 0.8421 

USD/CAD 1.0877 1.0905 1.0976 1.1019 

USD/CHF 0.8987 0.9034 0.9118 0.9155 

USD/JPY 103.86 104.20 104.79 105.04 

昨日汇价 
货币对货币对货币对货币对 开市开市开市开市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8965 0.8970 0.8889 0.8914 

EUR/USD 1.3678 1.3682 1.3582 1.3603 

GBP/USD 1.6436 1.6443 1.6323 1.6368 

NZD/USD 0.8379 0.8394 0.8324 0.8335 

USD/CAD 1.0946 1.0991 1.0920 1.0933 

USD/CHF 0.9024 0.9107 0.9023 0.9082 

USD/JPY 104.20 104.69 104.10 104.55 

经济数据公布 
香港时间香港时间香港时间香港时间    国家国家国家国家    经济数据经济数据经济数据经济数据    时期时期时期时期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    

2014/01/15 16:00 GE 德国 2013 年 GDP 年率（未季调） 2013 年 0.4% 0.7% 

2014/01/15 21:30 US 美国 12 月生产者物价指数年率 12 月 1.2% 0.7% 

2014/01/15 21:30 US 美国 12 月核心生产者物价指数年率 12 月 1.4% 1.3% 


