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美国一季度非农生产率下降，单位劳工成本上升。美国工人生产率连续第二个季度下降，而劳动

力雇佣成本创一年多来最大升幅。衡量员工每小时产值的指标第一季度折合年率下降 1%，而去

年第四季度为下降 1.7%。彭博调查经济学家所得预期中值为下降 1.3%。单位劳动力成本上升 4.1%，

超过预期。雇主在稳步增加人手以满足需求，尽管过去两个季度经济增速放缓。与此同时，他们

对增加投资购买高效设备一直犹豫不决，意味着生产率可能会继续走弱。接受彭博调查的经济学

家对生产率的预期区间介於持平至下降 2.4%。第四季度数据初报值为下降 2.2%。第一季度单位

劳动力成本升幅高於 2015 年第四季度的 2.7%。彭博调查所得的预期中值为上升 3.3%。彭博经济

学家 Carl Riccadonna 和 Yelena Shulyatyeva 撰文称，美国非农生产率的下滑，反映了在过去数个季

度，即使整体经济成长黯淡，美国仍然产生了稳固的就业成长。诚然，从长期看，提振生产率对

经济是至关重要的；但是在短期内，在经济成长的滞缓情况之下，生产率成长停滞帮助了闲置劳

动力的减少，而较低的失业率水平使得美国经济更加坚韧。鉴於全球经济整体状况，这一此消彼

长的情况似乎是值得的；单位劳动力成本飙升与薪资压力平平的数据不一致，所以单位劳动力成

本飙升很可能反映了在第一季度，由於企业经理认为经济成长滞缓的情景不会持久，因而不愿意

降低员工人数水平。美国第一季度非农生产率跌幅稍稍低於普遍预期，下降 1.0%，市场预估是

下降 1.3%；这是连续第二个季度生产率下降，去年第四季度下降 1.7%。 

 

另一个美国数据，美国 4 月份企业增雇 15.6 万人手。位於美国新泽西州罗斯兰德的 ADP Research 

Institute 周三公布的数据，美国企业 4 月份增加人手 15.6 万人，此前一个月修正後为增加 19.4 万。

接受彭博调查的 45 位经济学家预估中值为增加 19.5 万人，预测区间介於 13.1 万-23.4 万之间。3

月份初值为增加 20.0 万。联储会的决策者们仰仗着就业市场的增强来让经济走出第一季度的低

迷。联储会在 4月 27日会议後发布的声明中称：「包括强劲的就业成长等近期一系列指标都显示，

劳动力市场进一步改善。」4 月非农就业报告将由劳工部在两天後公布，接受彭博调查的经济学

家预期中值显示，这一包括政府部门雇员在内的总体就业人口在 4 月份预计增加了 20 万，3 月

为增加 21.5 万。失业率预计将从 3 月的 5%下降至 4.9%，与 2008 年以来的最低水平持平。而美

国服务业 4 月份的成长速度为四个月来最快，暗示美国经济在开局疲软之後正在走强。总部位于

亚利桑那州坦佩的供应管理学会(ISM)周三发布的数据显示，4 月份非制造业指数从 3 月份的 54.5

升至 55.7。数据高於 50 代表成长。接受彭博调查的经济学家预期中值 54.8。包括零售商丶建筑

商丶医疗服务供应商在内的服务业占美国经济的近 90%，指数的好转说明服务供应商在录得两年

来最慢季度增速之後开始有所成长。这个行业跟美国制造业不同，海外经济疲软对服务业影响不

市场回顾     
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那麽大。「制造业更容易受到全球竞争和库存周期的影响，而在制造业之外，美国经济表现相当

好，」High Frequency Economics 首席美国经济学家 JimO’Sullivan 在报告发布之前表示。 

 

日本方面，在日圆激升至 18 个月高点後，日本财政大臣麻生太郎加强了口头呼吁，表达对日圆

汇率的担忧。自美国财政部上周指出将日本列入外汇观察名单後，麻生太郎至少是第二次表示日

本政府正密切关注日圆的投机交易，并将在必要的情况下采取行动。日本自 2011 年以来就一直

未干预外汇市场，而是在货币政策对日圆汇率发挥更大作用的环境下，坚持口头呼吁。日本央行

行长黑田东彦表示，日本央行注重价格稳定，而不是汇率；如有必要，将采取额外宽松措施来实

现央行的通膨目标。两名官员周二在法兰克福出席亚洲开发银行年度会议时发言。黑田东彦曾领

导亚开行。这位日本央行行长本周早些时候表达了自己对今年日圆涨势的担忧，他表示日圆上涨

有打击日本经济复苏的风险。麻生太郎借二十国集团(G20)之口表达了担忧，他说急剧的汇率波

动是任何国家都不愿意看到的。G20 的成员国承诺要避免竞争性贬值。东方汇理驻伦敦的 G10

汇率策略主管 Valentin Marinov 等策略师在报告中写道：「政府干预的主要正当理由是防止外汇市

场破坏性的波动；事实上，最近有多个日本官员更多在口头上表达对日圆的担忧」，符合 G20 的

精神。美国宣布将日本列入密切关注其外汇操作动向的国家，以评估汇率是否给该国带来了不公

平的贸易优势。该消息造成了日圆新一轮的波动。自日本央行 4 月 28 日决定维持货币政策不变

後，日圆已经走强。此前日本的经济成长和通膨前景均遭下调。截至伦敦时间 11:18，日圆/美元

报 106.77 日圆；年迄今上涨 13%，创 G10 货币最大涨幅。 

 

英国方面，英国前首相布莱尔表示，他相信英国选民会「作出明智之举」，在下个月的全民公投

中选择留在欧盟。「倘若我们脱离欧盟，将把一定程度的经济不安感带到普通家庭，我认为多数

人因此会认为他们承担了一个愚蠢的风险，」 布莱尔周二在洛杉矶举行的梅肯研究院全球会议期

间接受彭博电视采访称。「然而我不得不说，从现今全球的政治局面来看，这正处在一个不可预

知的状态。」英国现任首相卡梅伦与其支持英国在 6 月 23 日公投中留在欧盟的战友，已经就脱欧

可能给英国经济和生活水准带来的风险发表了不少言论。美国财政部一份报告也发出警告，称退

欧可能会让英国成长前景受到「永久性伤害」。而赞成退欧的一方表示，英国退欧後，可以有更

大的自由度来与全球其他地方敲定自己的贸易协定。布莱尔在担任英国首相 10 年後於 2007 年离

任，他当初决定开放大门接纳东欧移民，结果导致大量移民涌入英国，引起英国国内对欧盟的反

感。他为自己这个决定辩护称，「就个人而言，我不觉得这些东欧移民给英国带来了麻烦。我认

为他们为税收作出的贡献超过他们获取的福利。他们认真工作，是我们社会的良民。」  
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英镑/美元出现看跌反转 上探 200 天移动均线将延後 

周三下跌确认了周二的 K 线反转以及市场中上行动能丧失；回落被看作是对 4 月 22 日头肩底形态完成丶英镑/美元

急速上扬後的修正；回调或许是为重新升向位於 1.4859 的 200 天移动均线打下基础。阻力位: 1.4577，1.4604; 

支撑位: 1.4403; 1.4385; 1.4298。 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析– GBP/USD 
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资料来自: 彭博资讯 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

GBP/USD BUY 1.4495 1.4277 1.4859 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7405 0.7430 0.7499 0.7543 

EUR/USD 1.1434 1.1459 1.1519 1.1554 

GBP/USD 1.4399 1.4445 1.4554 1.4617 

NZD/USD 0.6815 0.6846 0.6924 0.6971 

USD/CAD 1.2628 1.2748 1.2936 1.3004 

USD/CHF 0.9510 0.9541 0.9596 0.9620 

USD/JPY 105.71 106.35 107.54 108.09 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7480 0.7517 0.7448 0.7456 

EUR/USD 1.1494 1.1528 1.1468 1.1485 

GBP/USD 1.4535 1.4571 1.4462 1.4491 

NZD/USD 0.6913 0.6939 0.6861 0.6878 

USD/CAD 1.2719 1.2885 1.2697 1.2867 

USD/CHF 0.9541 0.9589 0.9534 0.9572 

USD/JPY 106.60 107.45 106.26 107.00 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 前值 结果 

2016/5/4 06:45  NZ 新西蘭第一季度失業率 3 月 5.3% 5.7% 

2016/5/4 07:30 AU 澳大利亞4月AIG服務業表現指數 4 月 49.5 49.7 

2016/5/4 16:30 UK 英國4月建築業採購經理人指數 4 月 54.2 52 

2016/5/4 22:00 US 美國4月ISM非製造業指數 4 月 54.5 55.7 

2016/5/4 22:30 US 美國上周EIA原油庫存變化 5 月 199.9 萬桶 278.4 萬桶 


