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10月9日德国出口出现2009年1月以来最大跌幅，这是这个欧元区最大经济体难以摆脱第二季经济衰退的最

新迹象。德国联邦统计局今天指出，8月出口下滑5.8%，逊于7月4.8%的成长。先前彭博调查经济学家的预估为

减少4%。 

欧洲央行总裁德拉吉的政策工具在柏林陷入了推销不动的尴尬境地。德拉吉一直没有启动大规模的主权债

收购行动，原因就在于其抚慰德国政治精英的努力几乎丝毫没有平息对其不断扩大的刺激政策的批评声音。

Alternative for Germany等反欧元政党得到的支持出现上升，欧洲央行最新的资产购买计划在所有的德国主要政党

都引发了强烈反弹。「德国的民意影响力极大，」法国兴业银行驻伦敦的资深经济学家Anatoli Annenkov说。「德

拉吉希望欧洲央行像其它中央银行一样可以购买政府债券。但他也充分意识到了德国的反对声音，现在的风暴

很清楚表明未来的道路会艰难的多。」在本周于华盛顿举行的国际货币基金组织会议上，德拉吉可能会承受要

求其采取更多措施刺激欧元区经济复苏的力。但面对德国可追溯至1920年代的对量化宽松的厌恶情绪，德拉吉

要推行其政策主张并不容易。在1920年代，德国曾大量发行货币，使得这个国家到现在对通货膨胀的恐惧仍甚

于通货紧缩。 

  

俄罗斯开始动用外汇存底来捍卫卢布汇率，不禁令人想起1998年该国卢布重挫和债务违约。现在俄罗斯政

府抵挡危机的能力比当年更强--外汇存底是当时的57倍，石油(俄罗斯最重要的出口品)价格是当时的9倍--尽管如

此，本质不变。俄罗斯人和外资对积弱不振的经济失去信心，纷纷把钱从银行提出，换成美元和欧元。央行为

了应付部分硬货币的需求，阻止卢布贬值，截至10月7日的两天砸下14亿美元。今年迄今，外汇存底减少550亿

美元，跌到四年低点4540亿美元。过去三个月来，俄罗斯卢布兑美元贬值15%至纪录低点40.1513，跌幅居全球之

冠。 

俄罗斯央行10月8日以3月4日以来最大幅度调整了卢布交易区间。在此之前，该机构本月第四次对汇市进

行了干预，捍卫卢布的资金总额已达到18.5亿美元。根据俄罗斯央行网站数据，该货币当局10月7日抛售了4.42

亿美元。卢布兑美元-欧元一篮子货币10月8日下跌0.5%。俄罗斯央行称其10月8日将交易区间上限调整了0.2卢布

至44.85卢布。 

 

英国央行维持基准利率在创纪录低点不变，因欧元区经济不振且英国国内经济显示出减速迹象。最近形势

恶化令英国央行行长Mark Carney更有理由说明，需要更多时间支持经济复苏。虽然九人的货币政策委员会在过

去两次会议上对于是否加息有分歧，但今天多数人投票维持基准利率在0.5%不变。一方面是疲软的数据，另一

方面是报告显示英国经济比预期更早达到危机前高点，令决策者们的分歧可能持续下去。经济减速已经促使投

资者推后了对英国央行首次加息的押注。「欧洲的恶化将进入他们的视野，」Investec Securities经济学家Victoria  

市场回顾                    
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Clarke表示。「数据如果进一步疲软，可能彻底封杀11月份加息的猜测。」 

一项调查显示，随着英国经济走强，伦敦金融区上个月的职位空缺增加了7%。尽管英国国内生产毛额第二

季度成长0.9%，好于预估，但是欧盟仍有20%的年轻人处于失业状态。摹根麦肯立表示，欧洲的专业人士纷纷在

英国寻找金融领域的职位，法国人尤为如此。「对金融服务领域的信心持续不断，」摹根麦肯立金融服务运营

主管Hakan Enver在公告中表示。「在伦敦找工作的人拥有非常多的机会。」寻找新工作的人数9月份跳涨25%至

8,837人。摹根麦肯立表示，新招人员的工资9月份平均成长19%，高于8月份17%的涨幅。 

 

联储会9月份政策会议的纪要显示，官员们担心如果改变「在相当长时间」维持低利率的承诺可能会引发金

融市场震动。10月9日公布的联邦公开市场委员会9月16-17日会议的纪要称：「调整该前瞻指引可能会被误认为

是政策立场发生根本性改变的信号，进而可能造成金融状况出现预料之外的收紧。」联储会官员最终选择让政

策声明以一种未对外披露的步伐「演进」。分析师表示，虽然会议纪要几乎没有透露前瞻指引何时将调整的信

息，但很显然联储会官员希望避免再犯去年的错误。美国银行的一份客户报告称，「这可能反映出去年夏天货

币刺激减码风暴留下的伤痕，」当时的联储会主席伯南克暗示减码资产收购的步伐可能会快于投资者的预期，

引发国债殖利率飙升。 

 

消费者信心上周取得去年11月中旬以来最大上涨，因美国家庭对经济和消费环境更加乐观。10月5日当周彭

博消费者舒适度指数从四个月低点34.8升至36.8。反映经济预期的指数取得2007年以来最大上涨。 

 

美国上周首次申领失业救济人数出人意料下降，令四周均值降至八年低点，预示在经济好转的情况下雇主

留住人手。美国劳工部周四在华盛顿发布的数据显示，10月 4日当周首次申领失业救济人数减少 1,000人，总

数降至 287,000人。接受彭博调查的 50位经济学家预期中值 295,000人。四周均值降至 287,750人，为 2006年 2

月以来最低水平。裁员状况处于近十年最低水平，因雇主需要人手满足不断成长的需求。这位更强劲的招聘与

工资成长奠定了基础，在全球成长降温的情况下给美国经济以动力。 
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技术分析技术分析技术分析技术分析––––澳元澳元澳元澳元////美元美元美元美元    

澳元/美元由 2014年 9 月 0.9402见顶后一直往下行，这一次跌浪由高位跌幅接近有 7.5%，形势一浪低于一浪但

最近整固待上形势，现已经升破 10天正调整 20天 50天线，料在 0.8750有重大支持，技术指标方面，14天 RSI

近期在 39的位置，建议在 0.8750小注买入，目标 0.8870. 
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2014-10-09 08:30 AU 澳大利亚9月失业率 9月 6.1% 6.1% 

2014-10-09 08:30 AU 澳大利亚9月就业人数变化 9月 -2.97万 12.1万 

2014-10-09 19:00 UK 英国10月央行利率决议 10月 0.5% 0.5% 

2014-10-09 20:30 US 美国上周初请失业金人数 10月 28.7万 28.7万 

资料来自: 彭博资讯 
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撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止止止止蚀蚀蚀蚀价价价价    目目目目标标标标价价价价    

AUD/USD 买入 0.8750 0.8680 0.8870 

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8681 0.8729 0.8862 0.8947 

EUR/USD 1.2589 1.2640 1.2766 1.2841 

GBP/USD 1.6029 1.6073 1.6194 1.6271 

NZD/USD 0.7367 0.7615 0.8043 0.8223 

USD/CAD 1.1039 1.1111 1.1225 1.1267 

USD/CHF 0.9435 0.9488 0.9577 0.9613 

USD/JPY 107.11 107.47 108.25 108.67 

昨日汇价 

货币对货币对货币对货币对 开开开开市市市市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8836 0.8898 0.8765 0.8778 

EUR/USD 1.2732 1.2791 1.2665 1.2690 

GBP/USD 1.6168 1.6226 1.6105 1.6118 

NZD/USD 0.7905 0.7974 0.7546 0.7864 

USD/CAD 1.1105 1.1195 1.1081 1.1183 

USD/CHF 0.9518 0.9559 0.9470 0.9542 

USD/JPY 108.06 108.31 107.53 107.83 

经济数据公布 
香港香港香港香港时间时间时间时间    国国国国家家家家    经济数经济数经济数经济数据据据据    时时时时期期期期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    


