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9月10日星期三高盛指出，欧洲央行已经取代联储会，成为新兴市场资产最大的推手，由于欧元区借贷成本

降低，从巴西到波兰的债券通通受惠。9月10日图表显示，据彭博和摩根大通汇整的资料，新兴市场和欧元区国

家债券殖利率的90天连动系数从5月的0.18上升到0.52。连动系数若为1，代表两者亦步亦趋。欧洲央行6月祭出负

存款利率，以刺激经济成长，从而带动投资人买进新兴市场收益较高的资产，开发中国家债券因此大涨。欧洲

央行总裁德拉吉9月4日意外调降三大利率，并暗示将祭出至少7,000亿欧元(9,060亿美元)的刺激措施；而反观联

储会在缩减宽松货币政策。「欧洲央行超低的借贷成本料维持更长一段时间，使得欧洲的货币动能成为新兴市

场债券更重要的推手，」高盛驻纽约首席市场经济学家Dominic Wilson 在9月8日报告指出。「现在欧洲居主导

地位的程度胜过美国利率」，进而支撑新兴市场债券和股票。 

Dollar General Corp.收购Family Dollar Store Inc.的努力两次被拒，毅然决定直接向后者股东发起91亿美元的恶

意收购。Dollar General周三发布公告称，当日启动对全部Family Dollar股票的收购，价格每股80美元。Family Dollar

董事会上周拒绝了Dollar General按这一价格提出的收购提议，理由是反托辣斯方面的顾虑。该公司接受了Dollar 

Tree Inc.的较低收购报价，称这更容易通过监管审批。Dollar General表示，自己的收购要约不取决于任何融资安

排，已经从高盛和花旗获得了融资承诺。 

 

据知情人士透露，随着美国银行准备在全球固定收益和股票业务部门进行裁员，交易业务高管David Moore

和David Hartney已离职。上述人士表示，北美利率交易业务主管Moore和期货执行业务全球主管Hartney已在本周

离职。这些人士要求在透露个人事宜时匿名。两位人士表示，下周的裁员对固定收益团队的影响可能会大于股

票团队。在市场波动处于创纪录低点抑制了成交量和交易收入并导致上半年交易业务表现为金融危机以来最糟

糕的情况下，华尔街银行机构正在缩减开支。摩根大通首席财务官Marianne Lake周二在纽约的一次投资者会议

期间表示，平静的市场以及客户需求低的状况可能会持续到2015年中。Moore在2011年加入美国银行，之前在摩

根士丹利供职超过20年，负责美国和欧洲利率业务。Hartney在2012年加盟美国银行，之前在摩根大通供职近18

年。 

 

澳元5个月来首度跌破200天移动均线，因为民间报告指出，消费者信心恶化。衡量澳元波动率的指标攀升

至2月以来最高，因此收益较高的货币顿时失色， 美元兑日圆升至6年高点，市场臆测美国明天公布的就业数据

料支撑联储会明年升息 英镑兑美元接近去年11月以来最低，最新民调显示，更多选民支持苏格兰独立. 

 

联储会官员在考虑，是否改变他们对未来利率可能道路的前瞻指引，以便自己拥有更大灵活性因应经济形

势的变化。联储会自 3月份以来一直表示，在结束旨在促进经济成长的债券购买计划之后，基准利率将在「相
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当长时间内」保持低位。随着债券购买计划将在今年晚些时候结束，且联储会接近其充分就业的目标，上述保

证可能很快就显得不合时宜。对新指引的需求让两派决策者团结起来，一派希望低利率维持更久，例如波士顿

联储行长 Eric Rosengren，另一派希望更早加息，例如费城联储行长 Charles Plosser。两派都希望取消在不明确的

一段时期内维持低利率的承诺，转而将首次加息的条件与通货膨胀和劳动力市场状况挂钩。但一个不容忽视的

问题是：如果修改言辞，以免诱发债券殖利率飙升，进而影响经济成长。「这事将会热烈讨论，」摩根大通驻

纽约的首席美国经济学家、曾在联储会担任研究员的 Michael Feroli表示。「如果他们能够找到一个取代之策而

不会引发市场剧烈反应，你就会看到这个变化。」 
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欧元/英镑由 2014年 3月的顶部一直往下调到 7月中见底，由高位下调振幅接近有 6%，此次调整浪在现水平初

步见底，初步在 0.7910有强大阻力。技术指针方面，14天 RSI近期在 50位置，目前已经突破 10天 50天线，但

受制 20天线向 0.7952。建议在 0.7953注买入，目标 0.8032. 
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撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止止止止蚀蚀蚀蚀价价价价    目目目目标标标标价价价价    

EUO/GBP 买入 0.7953 0.7880 0.8082 

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.9128 0.9164 0.9262 0.9324 

EUR/USD 1.2820 1.2878 1.2975 1.3014 

GBP/USD 1.6012 1.6058 1.6154 1.6204 

NZD/USD 0.8190 0.8217 0.8278 0.8312 

USD/CAD 1.0926 1.0952 1.1018 1.1058 

USD/CHF 0.9278 0.9304 0.9367 0.9404 

USD/JPY 105.69 105.94 106.45 106.71 

昨日汇价 

货币对货币对货币对货币对 开开开开市市市市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.9200 0.9217 0.9114 0.9154 

EUR/USD 1.2935 1.2962 1.2884 1.2916 

GBP/USD 1.6105 1.6229 1.6053 1.6211 

NZD/USD 0.8244 0.8266 0.8210 0.8220 

USD/CAD 1.0983 1.1014 1.0934 1.0932 

USD/CHF 0.9328 0.9385 0.9320 0.9366 

USD/JPY 106.17 106.88 106.05 106.82 

经济数据公布 
香港香港香港香港时间时间时间时间    国国国国家家家家    经济数经济数经济数经济数据据据据    时时时时期期期期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    

2014-09-10 08:30 AU 澳大利亚9月Westpac消费者信心指数 9月 94.0 98.5 

2014-09-10 08:30 JN 日本7月核心机械订单年率 7月 1.1% -3.00% 


